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XULASO

Investisiya colbediciliyinin artirilmasi hor bir dovlstin igtisadi maraqlarmm tomin

edilmasinda vacib olan masalalardan hesab olunur.

Normal investisiya miihitinin yaradilmasi1 dévlatin igtisadi, o cumladon investisiya siyasatinin
asas vazifalorindon biri kimi 6ziinu gostorir. investisiya calbediciliyinin artirilmasinda forgli-
forgli dovlatlorin foaliyyat mexanizmlori movcuddur. Osas olaraq geyd etmok lazimdir ki,
investisiya ilo vergi siyasati bir-biri ilo qarsiliqh slagods olarsa investisiya axinlar1 daha siiratli
olar. investisiya axinlarmin daha ¢ox oldugu 6lkalords vergi giizastlori vo vergi doracalori asag
olur, ddvlatin togkil etdiyi program, seminar va layihalor investisiya yatirimlarinin diizgiin
idaro edilmasinds kémoklik gostorir. Xarici investorlarin 6lkays calb edilmasi lglin vergi
siyasatinin duzgln tonzimlonmasi , vergi guzostlorinin vo vergi azadolmalarinin totbigi
ohomiyyatli rola malikdir. Muxtalif vergi siyasatlori forgli investisiya calb etma strategiyalarini
tomsil edo bilor. Xarici investorlar bir basqa 6lkays investisiya yatiran zaman ilk olaraq hamin
6lkanin vergi ganunvericiliyini tohlil edir, vergi sistemindoki yeniliklori analiz edir, son 3-5
illik dovurds vergi ganunvericiliyindos hansi doyisikliklorin olmasi aragdirilib miiqayiso edilir.
Yuxarida qeyd olunan faktorlarla yanasi , investisiya yatiran sormayagilor vergi sistemino nazor
salmaqgla yanas1 hamin 6lkads iqtisadi-siyasi sabitliyin hansi soviyyoado olmasini aragdirir,
regional sabitliyin no daracads oldugunu miiayyan edirlar, ticari alagslorin inkisafi ti¢iin uygun

tranzit yollariin kosfi, alverisli logistik olagsalorin inkisafina yonalik proseslori arasdirirlar.

Investisiya yatirnmlar1 miixtalif saholori ohato edo bilor. Bunun iiciin investorlar yatirim
edon zaman hamin regional arazilorin uygunlugunu miiayyan edir, hamin sahoys yatirim edon
zaman qazanacaqlar faydalar1 ovvalcodon analiz edib notico ¢ixarirlar. Bozon orazi investisiya
yatirimlari Giglin  olverisli ola bilor, lakin homin orazinin geosiyasi vaziyyatinin gorgin vo
tohlikali olmasi investorlarin ora yatirim etmasinin qarsisinda angal yaradir. Masalon arab
dovlatlorindan olan Suriys, Iraq, ©fganistan kimi élkolor investisiya yatirilmas iigiin olverisli

olsa da lakin siyasi voziyyato gors investorlarin maraqlarina uygun deyildir.

Dissertasiyanin birinci foslinde investisiyanin mahiyyati Vo nozori osaslart hagqinda
aragdirmalar aparilmig , olverisli investisiya miihitinin formalagsmasinda dovlatin rolu nodon
ibaratdir, investisiya calbediciliyinin artirilmasinda hansi faktorlardan istifads etmok lazimdir,

investisiya miihitinin inkisaf etdirilmasi vo xarici investorlar1 6lkaya calb etmok (i¢lin hansi



nianslart digqat markazinds saxlamaq lazimdir vo dovlot torafindon hansi vergi giizostlori
edilmolidir. ikinci fasildo miasir doviirds vergi siyasetinin investisiya miihitina tasirlori
aragdirilmis , Vvergi siyasatinin investisiya axinlarina no kimi manfi vo misbat tasirlori vardir,
vergi glizastlari tatbiq edan Olkalorls vergi guizastlori tathig etmayan 6lkalor arasinda investisiya
yatirimlarinin faiz gostoricilori yaratdigi forglorin miigayise olunaraq analiz edilmasi |,
igtisadiyyatin tonzimlonmosinds vergi siyasatinin rolunun giymatlondirilmasi , monfi vo
musbat xususiyystlorinin arasdirilmasi , dovlstin totbiq etdiyi vergi endirimlori , vergi
guzastlori, vergi azad olmalarinin investisiya calbediciliyins tosirinin tohlillori arasdirilmisdir.
Uciincii fosilda iso adabiyyat xiilasesi verilmis , bu giine goder mévzu haqqinda arasdirilmalar
Vo naticalar tohlil olunmusdur. Ekonometrik metodologiya , verilonlor bazasi vo ekonometrik

giymatlondirmoanin sorhi analiz edilmisdir.



SUMMARY

Increasing investment attractiveness is considered one of the important issues in

ensuring the economic interests of every state.

Creating a normal investment environment is one of the main tasks of the state's economic and
investment policy. Different states have different mechanisms of action to increase investment
attractiveness. It should be noted that if investment and tax policy interact with each other,
investment flows will be more tax benefits and tax rates are lower in countries with more
investment flows, programs, seminars and projects organized by the state help in the proper
management of investment investments. Proper adjustment of tax policy, application of tax
benefits and tax exemptions to attract foreign investors to the country has an important role.
Different tax policies can represent different investment attraction strategies. When foreign
investors invest in another country, they first analyze the tax legislation of that country, analyze
the innovations in the tax system, what changes in the tax legislation in the last 3-5 years are
examined and compared. In addition to the above-mentioned factors, investors who invest,
besides looking at the tax system, examine the level of economic and political stability in that
country, determine the extent of regional stability, discover suitable transit routes for the
development of commercial relations, and facilitate the development of logistical relations they

investigate directed processes.

Investments can cover different areas. For this, investors determine the suitability of
those regional areas when investing, analyze the benefits they will gain when investing in that
area and draw conclusions in advance. Sometimes the area can be favorable for investments,
but the geopolitical situation of that area is tense and the fact that it is dangerous creates an
obstacle for investors to invest there. For example, countries such as Syria, Irag, and
Afghanistan from the Arab states are favorable for investment, but due to the political situation,

they are not in the interests of investors.

In the first chapter of the dissertation, research was conducted on the essence and
theoretical foundations of investment, what is the role of the state in the formation of a
favorable investment environment, what factors should be used to increase investment
attractiveness, what nuances should be focused on in order to develop the investment
environment and attract foreign investors to the country, and the state what tax concessions
should be given. In the second chapter, the effects of tax policy on the investment environment
in the modern era are investigated, what negative and positive effects tax policy has on
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investment flows, and the differences between the countries that apply tax concessions and the
countries that do not apply tax concessions are compared and analyzed. assessment of the role
of tax policy in the regulation of the economy, examination of its negative and positive features,
analyzes of the impact of tax reductions, tax concessions, and tax exemptions on investment
attractiveness applied by the state were investigated. In the third chapter, a summary of the
literature was given, researches and results on the topic were analyzed so far. Econometrics

methodology, database and interpretation of econometric assessment were analyze



AHHOTALIUA

[loBbIIIEHME MHBECTULMOHHOW IPUBJIEKATEIBHOCTH CUHUTACTCS OJHMM M3 BaXKHBIX
BOIIPOCOB B 00eCIIeueHNH SKOHOMHUYECKUX HHTEPECOB KAXKI0TO TOCYJapCTBa.
Co3naHnne HOPMaJIbHOW WHBECTULIMOHHOM CpeIbl SBJIAETCS OAHOW W3 OCHOBHBIX 3ajad
SKOHOMUYECKOW M MHBECTULIMOHHOM MOJMTHKU TOCyJapcTBa. Pa3Hble rocyaapcTBa MMEHOT
pa3Hble MEXaHU3MBbl JECUCTBUSA [0 IIOBBIIICHUIO WHBECTULIMOHHOM IPUBIIEKATEIBHOCTH.
Cnengyer OTMETUTh, UTO NPU B3aUMOJEHCTBUM WHBECTHUIIMOHHOM M HAJIOTOBOM IOJUTHKHU
WHBECTUIIMOHHBIE TOTOKU OyayT OOJbIlIE HAJIOTOBBIX JILIOT M HAJIOTOBBIE CTAaBKM HHUXKE B
CTpaHax ¢ OOJBIIMMHU MHBECTULIMOHHBIMU MOTOKAMHU, MPOTPAMMbl, CEMUHAPhl U MPOEKTHI,
OpraHu3yeMble TOCYyJapCTBOM, IIOMOIIb B HAJUIEKAIIEM YIPABICHUM HHBECTULUOHHBIMU
BIIO’)KCHMSIMH, TPABWIbHASI KOPPEKTHUPOBKA HAJIOTOBOM IIOJINTHKY, NPUMEHEHHE HAJIOTOBBIX
JBTOT U OCBOOOXKICHUHN OT HAJIOTOB JJIsl PUBJICUYEHUSI HHOCTPAHHBIX HHBECTOPOB. JJIsi CTPaHbl
UTpaeT BAXKHYIO poiib. Pa3zHas HaloroBas MOJUTHKA MOXET MPEICTaBIsATh COOON pa3HbIe
CTpaTeTUH NIPUBJICYCHN NHBECTULMI. Korja MHOCTpaHHbIE HMHBECTOPBI BKJIA/IBIBAIOT JEHBIU
B JIPYTYIO CTPaHy, OHHU B IIEPBYIO OYEPE]b AaHAIU3UPYIOT HAJIOTOBOE 3aKOHOATEIBCTBO ITOU
CTpaHbl, AaHAJIU3UPYIOT HOBOBBEICHHS B HAJIOTOBOM CUCTEME, KAKHME U3MEHEHHS B HAJIOTOBOM
3aKOHOJATENIbCTBE B MOCIENHNE 3-5 JIET UCCIENYIOTCS U CpPaBHMBAIOTCA. B 1omnosnHeHne k
BBIILIEYTIOMSHYTBIM (PaKTOpaM, MHBECTOpPHI, KOTOpPbIE MHBECTHPYIOT, IOMHUMO HM3y4YEHUS
HAJIOTOBOM CUCTEMBI, H3Yy4alOT YPOBEHb SKOHOMHYECKON U MOJIUTUYECKOW CTaOMIIBHOCTH B
3TOM CTpaHe,  OIpENeNsIOT CTENeHb pPEerMOHAJbHOW CTa0WJIBHOCTH ,  OOHapyXHBaTh
HNOJIXOAAIINE TPaH3UTHBIE MYTH Ui Pa3BUTHUS TOPIOBBIX OTHOLIEHMH M CHOCOOCTBOBATh

Pa3BUTHIO JIOTUCTUYECKUX OTHOILICHHU, OHHM MCCIEAYIOT HAIPABJICHHBIE TPOLIECCHI.

B nepBoit rnmaBe nuccepranuu  OBUIO TPOBENCHO HCCIAEAOBAaHUE CYIIHOCTH U
TEOPETUYECKHX OCHOB HWHBECTUPOBAHHWSA, KaKOBa pOJIb TOCynapcTBa B (OPMUPOBAHUU
OJTaronpusTHOM WHBECTUIIMOHHOW Cpefpl, Kakue (akTophl HEOOXOAMMO HMCTOJIB30BaTh IS
MOBBILIECHUS] WHBECTULIMOHHOW IPUBJIEKATEIBHOCTH, KAKWE HIOAHCHI CIEAYET YUYUTHIBATH.
COCpEIOTOYEHbl Ha TOM, YTOOBl pa3BHMBATh WHBECTHIIMOHHYIO CpEeIy U TPUBJICKATh
WHOCTPaHHBIX UHBECTOPOB B CTPaHy, M TOCY/IapCTBO, KAaKWE HAJOTOBBIE ILIOTHI JIOJKHBI OBITh
MpEIOCTaBIeHbl. BO BTOpPOil TJaBe HCCIENYyeTCsl BIHMSHUE HAJIOrOBOW TMOJUTHUKU Ha

HWHBCCTUIMOHHYIO CPCAYy B COBPECMCHHYIO 3I10XY, KaKWC HCTAaTUBHBIC ITOJIOKUTCIIBHOC BJIMAHUC



HaJIOTOBOM MOJIMTUKH Ha HWHBCCTULIMOHHBIC ITIOTOKHU, 4 TAKXKC CPABHUBAIOTCA U aHAJIU3UPYHOTCA
pasimauuss MCXKXAYy CTpaHaMH, MIPUMCHAOIHUMU HAJIOT'OBBIC JIBI'OTHI, H CTpaHaMH, HE
IMPUMCHAOIUMHA HAJIOT'OBBIC JIBI'OTBI, OLCHKA POJIA HaJOrOBOU IIOJINTUKU B PEryjimpoBaHuu
OKOHOMHUKH, HU3YUYCHHE UCCICIOBAHBI €€ OTPUIATCIBbHBIC U ITOJIOKHUTCIBHBIC YEPTHI, IMMPOBCACH
aHaJIu3 BJIMAHWA HAJIOI'OBBIX JIBI'OT, HaJIOI'OBBIX JIBT'OT W HAJOI'OBBIX JIbI'OT Ha
HHBCCTULIHMOHHYIO IIPUBICKATCIbHOCTL, IPHUMCHIACMBIX T'OCYyIapCTBOM, B TpeTBeﬁ rjiaBcC
MMpUBCJACHA KpaTKad JIMTCparypa, MMPOBCACHBI HCCIICAOBAHUSA U PE3YJIbTATbl IO TEMC.
HpO&H&HHBHpOBaHH MCTOJA0JIOTHA SKOHOMCTPHKH, baza JaHHBIX W HHTCPIIPCTALHA

SKOHOMETPUYECKON OLICHKH.
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Giris

Tadqgigatin aktualligl. Normal sartlor daxilinds investisiya miihitinin yaradilmasi
hor bir dovlstin iqtisdi, eyni zamanda investisiya siyasatinin tonzimlonmasi Kimi osas
vazifolordon biri kimi tozahir olunur. Investisiya yatirimlarinimn diizgiin , planl sokilds totbigi
sayoasinds istehsalin inkisafini siiratlondirmok va igtisadi gostoricilari inkisaf etdirmok daha
olverisli olur. Investisiyanin aktuallig1 giiniin toloblorine uygun olmalidir. investisiya edilocok
sahoya tolabat olmalidir ki, manfoot oldo edilsin. Investorlar investisiya edon zaman yatirim
Qorarlarin1 diqqoatlo analiz etmoli, risklori idaro etmoyi bacarmali, hadoflorine uygun
strategiyalar totbiq etmalidir. Maliyys axinlarini idars eds bilocok saviyyado idaraciliys sahib
olmalidir. Azarbaycan 6z mistaqilliyini elan etdikdon sonra bir ¢ox qanunvericilik aktlarina ,
ganun layihalarina eyni zamanda, vergi ganunvericiliyinds asasli sokildo doyisikliklar olundu.
Bununla da ham xarici , hom dos daxili investorlarin 6lkimizs investisiya yatirimlart etmolori
ucun alverisli , rogabsto davamli bir miihit yaradildi. Bu da 6z ndvbasininds iqtisadiyyatin
inkisaf etmoasine tokan verdi. Igtisadi va siyasi sabitliyin qorunmasi, valyuta sabitliyinin tomin
edilmosi da osas olverisli faktorlardan sayilir. Umumilli liderimiz Heydar Oliyevin totbiq etdiyi
optimal vergi siyasatinin totbiqi , vergi sortlorinin yumusaldilmasi , vergi ganunvericiliyinin
tokmillogdirilmasi istigamatinds vergi proqramlarinin hazirlanmasi , vergi sitemina noazaratin
yaradilmast osas mosoalolordondir. Sadalanan osas maddalor onu gostorir ki, 6lkomizds
investisiya yatirimlari {i¢iin alverisli miihit mévcuddur.

Investisiya faaliyyatindo  forgli iqtisadi ~ mexanizmlordon istifads olunur. Osas
tonzimlomo faktorlarina vergitutma subyektlorinin va obyektlorinin , vergi daracalorinin asagi
salinmasi, vergi guzostlorinin totbig edilmosi , vergi azadolmalar1 vo dovlot torafindan
hazirlanmig digor glizost paketlori aiddir. Qeyd olunanlari nozoro alsaq buglnki ddévrdo
investisiya yatirnmlarmin tonzimlonmasi zamani vergi siteminin aragdirilib tohlil edilmasi
oldugca vacib masalalordandir.

Problemin qoyulusu va 6yranilma saviyyasi. investorlar investisiya qoyulusu
edon zaman narahat olduglar1 baslica masalo oalverisli vergi glzostlorinin yaradilib-
yaradilmamasi ilo baqhidir. Vergi sistemindoki son dévrlords bas vermis vo galocokds bas vera
bilacok doyisikliklorin tohlil edilib arasdirilmasi ilo maraqlanirlar.

Dissertasiyammm moaqgsad Vva Vazifalari. Dissertasiyanin yazilmasinin osas
moagsadi  investisiya miihitinin yaxsilagdirilmas1 , investisiya edocok yatirimgilarin
stimullagdirilmasi va inkisafina dostok olmaq tglin vergi ganunvericiliyinin vo optimal vergi
mexanizmi problemlarinin Gyranilib tohlil edilorok tokliflor hazirlamaq vo ondan irali galon
mosalalarin hallina ydnolik addimlarin atilmasina tokan vermok , investisiyanin mazmununu
tohlil etmok , Azorbaycanda vo digor xarici Olkslords investisiya miihitinin aragdirmaqdan
ibarotdir. Dissertasiyanin voazifolorino isa vergi qganunvericiliyinin ,vergi olavalarinin,
umumilikda vergi sisteminin investisiya mahitina tasirlorinin tasirinin giymatlondirilmasi,
xaricdoki investisiya muhitinin dyranilorok Azorbaycan da totbigini gergoklosdirmok vo saire
geyd etmoak olar.

Tadqiqat isinin nazari vo metodoloji asaslarini sistemli yanasma , geyd
olunan sahads yazilmis moqalalor , elmi asarlor , miqgayisali tahlillor toskil edir. Dissertasiya
movzusu yazilarkon iqtisadgi arasdirmagilarin yazmis olduglart elmi osorlordon , elmi
tohlillarin analizlorindan , elmi gozet va jurnallardan istifads edilmisdir.
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Mogalonin elmi yeniliyi vergi sistemi ilo investisiyalarin qarsiligli tonzimlonmoasi
proseslorinin istigamatlorinin tohlil edilorok aragdirilmasini hoyata kegirmok ,  yeni
osaslandirilmig , analiz edilmis faktorlarin izo ¢ixmasini vo yatirimlar zamani totbiqini
reallasdirmaqdan ibarotdir. Azorbaycan Respublikasimnin Vergi Qanunvericiliyi ilo xarici
dovlatlorin vergi ganunvericiliklori mugayisali sokildo arasdirilmis vo moanfi misbat
xususuyyatlor tohlil olunmus , xarici 6lkslordaki vergi ganunvericiliyi ilo Azarbaycanin Vergi
Qanunvericiliyinin ~ normal olmas1 miioyyanlosdirilmisdir. Olkadoki vergi siyasatinin
investisiyaya tosirlori muoyyanlosdirilmisdir.

Dissertasiyamin tacrtbi vo praktiki shamiyyati. Vergi ganunvericliliyinden
irali golon va investisiya mahitinin tonzimlonmasi istigamatlorini mioyyan edon yeni elmi
osaslandirmalarin totbiq edilmasindon ibaratdir. Bununla yanasi magistrant aragdirdigi todgiqat
isinin praktiki shamiyyatini galocak illordo analoji problemli situasiyalar1 elmi tadgigatlar
tictin faydali olacagimu diisiiniir.

Tadqiqatin obyekti vo predmeti. Todigatin obeytini investisiyalar , investisiya
mahiti vo bu iki faktorun dovlst torafindan tanzimlonmasi ohats edir. Toadqgiqatin predmetini iSo
investisiya miihitinin formalagsmasinda vergi sisteminin tasirlori , rolu , stimullasdirilmasi kimi
istigamatlori Usttnlik togkil edir.
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I FOSIL. Investisiya calbediciliyinin artirilmasinin nazari vo
praktiki asaslari.

1. 1 investisiyanin mahiyyati va onun nazari asaslari.

Iqtisadiyyatin asas vo ayrilmaz torkib hissalorindan biri do investisiyadir. iqtisadiyyatin
formalasmasinin osasin1 toskil edir. Investisiya” sozii latin monsoli olub “investire” sdziindan
gotlirtilmisdiir. Horfi moanasi “geyindirmok™ olsa da, ekonomiks elminds “monfaat alds etmok
moqsadilo kapitala qoyulus”monasini izah edir. Bozi odobiyyatlarda investisiya haqqinda
muxtalif yanagma va tohriflor vardir. Rus dilli manbalarda bels tahrif verilir ki, golocakds golir
oldo etmok magsadils istehsalin inkisafi vo genislondirilmoasi goyulan xarclor investisiyanin
igtisadi mahiyyati toskil edir. Burada da “golir” sozii diizgiin deyil, haqli olaraq miollif
“igtisadi mahiyyat”adlandirib. Daha dolgun olmasi {igiin asagidaki tehrifi misal gostarmak olar.
Investisiya golocokda monfaat oldo edilmasi tigiin ¢okilon xarclorin comidir. Investisiya qisa,
orta vo uzun miiddatli ola bilir. Qisa miiddstli investisiyalar 3-5 il, . orta muddatli 5-10 il , uzun
muddatli investisiyalar iso 10 il vo daha yuxari illori ohato edir. Aragdirmalar noticasindo molum
olmusdur ki, investisiyanin dinamik vo ardicil inkisafi &lkodo iqtisadi artima giiclii tokan
vermisdir. Bu proses makro, mezo, mikro saviyyads ekoloji, sosial, igtisadi tosirlorini gostarir.
Hor bir insanin yasamasi tiglin miioyyan ehtiyaclar vardir ki, onlar1 qarsilamasi miitlagdir.

Homin ehtiyaclari iki yera bolmok olar:

% Osas ehtiyaclar

% Qeyri -asas ehtiyaclar

Bu ehtiyaclarin 80%-90% faizinin qarsilanmas ii¢iin pulun olmasi vacib hesab olunur. Islayib
qazandiqlar1 pulun bir qismi ils ehtiyaclarini qarsilayir, digar gismini gonast edorak saxlayirlar.
Qonast edilmis vasaitlorin saxlanilmasi vo arttminin tomin edilmasi Uglin investisiya
yatirimlarindan istifado etmok lazimdir. Mohz investisiya bu aktivlorin hor zaman doyar
gazanmasina kémok edocokdir. Muasir! dévrdoe igtisadiyyatin vo tosorriifat hoyatinin osas

hissasini mohz investisiya toskil edir. Investisiya hom fordi maraqlari, hom do dévlatin

! Theories and Strategies (2020) Understanding Investments page 47
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maraqlarinin formalagsmasinda miistasna shomiyyato malikdir. Maddi, geyri-maddi, ehtiyatda
olan resurslarin bilavasita istifadasini hayata kecirir. Btiin sahalordas investisiya galirli olmaya
bilor. Buna gora do investisiya qoyulusu etmoamisdon avval investisiya olunacaq kateqorik
doyisenlori diizgiin segmok lazimdir ki, sonda maliyys itkisi ilo (iz-lizo galinmasin. Investisiya
yatirimlar dlkoadaxili vo 6lkexarici do ola bilir. Olkexarici yatirimlar edon zaman hamin 6lkanin
igtisadi-siyasi voziyyoti, maliyys bazarlarina ¢ixis sferasinin hanst formada olmasi,
telekomnikasiya infrastrukturunun vaziyyati, yerlosdiyi cografi orazinin tobii imkanlari,
geosiyasi dayisiklorinin izlonilmasi vacib mogamlardan hesab olunur. investiya qoyulusu iigiin
yatirrm edilacok sahalor diizgun giymatlondirilmalidi. Elo 6lkalor vardir ki, orada turizm
sahosinds investisiya edilmosi daha real vo daha qazancli goriiniir. Mosalon Tirkiys, Isvec,
Danimarka va oksar Avropa 6lkalarini misal gostors bilorik. Bu 6lkalara turizm sahalori tzras
investisiya yatirrmlarinin edilmasi musbat notico veracokdir. Bununla yanasi elo Avropa
Olkalori vardir ki, onlara bazi sahalor izro investisiya qoyulusu etmok ¢ox absurtdur. Numuno
ticiin Fransani1 gotiirak bu 6lkays neft-gaz sahasi lizra yatirim etmok investor {igiin ¢ox yanlis
gorar olar, amma alternativ olarag turizm tizrs yatirim edilarss ¢ox galirli olacagi daha inandirici
olacaqdir. Investisiya iiciin diizgiin miihit segilmolidir. Bazi 6lkalor do vardir ki miihit vardir,
fagot geosiyasi vaziyyatin gorgin olmasi oraya investisiya eds bilocok investorlar1 g¢okindirir.
Mosoalon iraq, ©fqanistan, Suriya kimi olkolori gostarmok olar. Belo bir naticays golirik ki,
investisiya etmok U¢uin tokca resurslarin homin saha tigiin bollugu kifayat etmir, eyni zaman da
0 Olkanin yerlogdiyi geosiyasi sfera analiz edilmalidir, yatirim edocok xarici sirkotlora vergi

guzastlorinin uygunlugu miisyyanlogdirilmalidir.

R/

< Investisanin farglondirilon iki osas formasi vardir:
v" 1. Birbasa investisiya
v’ 2. Portfel investisiya

Birbasa investisiyalar (golir oldo etmok mogsadilo muassisonin kapitalina vo asas
vasaitlorina qoyulan investisiyalardir) hom do real investisiyalar adlandirilir. Portfel investisiya
giymatli kagizlar portfeli soklinds formalasir. Sohmlors, istigrazlara va digar giymatli kagizlari
geyd etmok olar. Passiv sahibliyi ifado edir, giymetli kagizi dorc edon miossisanin idars
edilmasindo istirak hiiququ yoxdur. Investisiyanim islonilmo formasi :Umumilikdos investisiya
aktr golir vo doyor artirmaq mogsadi ilo ddvlot, fordi sahibkar vo subyektlorin inkisafina
yonalmisgdir. Galacokds galir artirmaq iigiin etdiyimiz hor bir harokat, har bir plan investisiya
sayila bilor. Nimuna kimi geyd edo bilorik ki bilik saviyyamizin yiksaldilmasi tgiin olave

kurslara yaziliriq, vaxtimizin bir hissasini homin biliyi alds etmok Gglin bir ndv foda edirik.
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Bununla biz pulumuz vo vaxtimizdan sarmays kimi istifads edirik ki, golocokds karyeramizda
noaliyyatli ugurlara imza ataq. Bununla da qazancimizi ¢oxaldaq. Bu hallar golocoklo
slagolondiyi Uctn bu plan ve istoklorimizi reallagsdirmaq bizo toosiif ki risksiz basa
golmoyacokdir. Investisiya vo risk bir-birlori ilo qarsiligh vehtoddadir. Moasalon har hansi
layiha ilo bagl bir sirkats investisiya goyursunuz. Yatirim etdiyiniz sirkot miiayyan sabablardon
dolayr miiflis soviyyasino Qodor diisiir. Bu zaman yatirnm etdiyiniz pul sizo fayda
vermayacakdir va ya oksini diistinok miiayyan gador ¢ox yatirim etdiyiniz sirkat hamin pulun 4
qat1 goadari golir gatirib. Risk paylasimini diizgiin qiymatlondirmok lazimdir ki, negativ
naticalor aldo olunmasin. Hoar iso, layihoys arasdirma aparmadan yatirim etmok ciddi Xata
omsalidir. Buna gorada maslohatgilora do ehtiyac duyulur. Onlar investor Uglin oan uygun ,

Hortorafli maraqlarini garsilaya bilacok yatirimlari tovsiyys etmalidir.

Golir vo ya sosial somoro oldo etmok iiciin sahibkarliq vo digor foaliyyst novlori
obyektlarina goyulan maliyys vesaitindon, bununla yanas1 maddi vo intellektual sarvatlordon
ibaratdir. Investisiya aktiv vo ya obyekt kimi do baxmag olar. Yani: Investisiya galir vo giymaot
artimi oldo etmok mogsadi ilo alds edilmis aktivdir. Hor hans1 omtos satin aldigda, magsad
yatirim etmakla golocakda sarvatinag alave pay qatmaqdir. Bura qiymatli kagizlar, sshmlor, bank
omanatlori, kreditlor, paylar vo sairo aiddir. investisiya real kapitalin artmasma, iqgtisadi
inkisafin yiiksaolmosino sabab olur ki, bu da iqtisadiyyatin istehsal potensialini artirir. Buna
goro do mioassisanin  somorali investisiya foaliyyatinin tomin edilmasi sahibkarliq
subyektlorinin potensialinin yiiksaldilmoasi Gclin asas masalolordon biridir. Investisiyanmn
mahiyyatinin sorhi ilo bagli ¢oxsayli miilahizalar, fikirlor, elmi tahlillor mévcuddur. Qadim
zamanlarda sormays qoymagi nazords tuturdu vo misyyon Ustunliiklorin alds edilmasi ilo
olagolondirilirdi. Investisiya elmi-texniki toragginin va giymatli kagizlar bazarinin inkisafi ilo
six olagalidir. Elmi-texniki toraqqinin inkisafi vo yeniliklorin totbigi ilo olagesi quruldu.
Investisiya qoyulusunun osas funksiyalar1 sosial-igtisadi mihito timumilosdirilmisdir. Bels izah
olunur ki, investisiya foaliyyati kond vo otraf orazilorin iqtisadi, ekoloji , sosial tasirlarini vo
inkisafini tomin etmok mogsadils biitiin nov resurslarin innovative asaslarla kond tosorriifati
sahibkarliq faaliyyatino calb edilmasi prosesidir. ivestisiya kateqorik cohotdon mirakkobdir,
belo ki, 0, dovriin talob vo xususiyyatlori nozoro alinmaqla diizgiin sorh vo aydin tosnifat
olunmalidir. Arasdirilan konsepsiyanin tasnifat xususiyyatlorinin mioyyanlosdirilmasina elmi
yanagmanin tatbigiliyinin vacibliyi se¢imin osasligini artirmaga vo investisiya qoyulusunun

yuksok samoraliyini tomin etmays imkan verir ki, bu da tokcs igtisadiyyatin deyil, digor
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saholorinds inkisafina tokan verir. Investisiyanin miisbot tosirlorindon biri do 6lko

iqtisadiyyatina qazandirdigr monfost miqdari ilo Olguldr.

Problemin qoyulusu . Investisiyaya sado omoliyyat kimi yanasmaq olmaz, osash
yanasmalari nazars alaraq demok olar ki yetori gadar ¢ox saxali vo mirakkab tosnifata malikdir.
Inkisafetmo x(susiyyatlori hor bir 6lks tglin forgli doraceys malikdir. Bunu hamin 6lkalorin
igtisadiyyatindaki irallayislorinds, sosial-madoni alagalorinds gérs bilorik. Dévrinin talob va
tokliflori nozordon kecirilmali vo ona uygun tosnifatlar gobul olunmalidir. Bu tosnifatlar
Oyronildikdan sonra elmi cohoatdon diizgiin yanagmanin tomin edilmasi, igtisadiyyatla yanasi
digar saholarin inkisaf edorok bdyiimasina asasli tasirini gostorir. investisiya colbediciliyi tokca
dovlat liglin maraqli deyil, eyni zamanda ferdi sahibkarlar ve subyektlor Gglin do xususi

shomiyyat kasb etmalidir:

1. Onlarin har birinin sosial-igtisadi voziyyatinin yaxsilagdirilmasina  sorait yaradir.
2. Sirkoat vo muoassisalorda davamli inkisafi giiclandirir.

3. Istehsal vo geyri-istehsal sahslorinin inkisafina tokan verir.

4. Gostorilon xidmot keyfiyyatinin yaxsilasdirilmasina, mohsulda keyfiyyst gostoricilorinin

artmasina saboab olur.
5. Musssisalorda, sirkatlords igtisadi olagelorin genislondirir.

Bugiinkii> miasir dunya siferasinda iqtisadi vo geyri -istehsal, istehsal tosorriifat sahalori bu
kimi digor saholords investisiya qoyuluslart mithiim rol oynayir. ©n ¢ox giymatli kagizlar,
bank amaliyyatlar1, kireditlosmo proseslori, texniki vo texnoloji avadanlhqlar, lisenziyalar, ticari
olagalor, sahibkarliq faaliyyoti vo diger giymotlilor formasinda tozahtr olunur. Bir dévletin
igtisadi gostoricilorini onun investisiya qoyuluslari ilo slagolondirmadon hesabat soklinds
teqdim etmok muioayyan godor iqtisadi uygunsuzluqlar yaradacaqdir. Belo demok olar ki,
investisiya yatirrmlar1 cox olan dlkelords iqtisadi gostoricilor daha yiiksok olur. Investisiya
qoyuluslar1 fargli-forgli sahalari shato eds bilor. Bu hamin 6lkanin tobii ehtiyyatlari, inkisafa
yonalik sahaloari ilo bagl ola bilor. Masalon : Turizm, neft-qaz, metallurgiya sonayesi ilo bagli,

dag-modon, Istehsalat vo qgeyri-istehsalat sahoalorini missal kimi gostoro bilorik. Investisiya

2 Naima Khashimova, Barno Tillaeva, Barno Razzakova (2020) Essence Of Investment Potential And
Patterns Of Investment Fields In The Economy page 12
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istonilon soviyyada (mikro, mezo vo makro)iqtisadi vo istehsal potensiyalarinin artmasina

xidmat edan xtsusi amildir.

Investisiya yatirimlart  hor zaman golir gotiracok anlamma golmomalidir, ciinki goxsayli
investisiya yatirimlarinda yetori qodar zoror miisahido olunmusdur. Bunun ¢oxsayli sabablori
vardir, onlara investisya edilocok sahonin dizglin secgilmomasi, dizgin gorar goabul
edilmomosi, vosait azligi, real muhitin voziyysto uygun dayarlondirilmomasi vo sairs geyd

etmoak olar. Bunun Uglin do investisiya edilocok sahalar yetori godor arasdirilmalidir.

Mixtolif yanasma amillorini nazoro almaqla investisiyani ndv cohatdon saxalondirmak
mimkunddr. Qonast edilorok saxlanilan pulu artirmaq {igiin insanin 6z istayilo secim eda
bilocayi goxlu oriyentasiya voziyyatlori vardir. Bu baximdan investisiyalar1 2 qrupa aid etmok

olar:
1) Maliyys investisiyalar1 2) Istehsal investisiyalar

Hom? Kicik, ham do béyiik investorlar tez-tez bir miiessisado torafdas olmaga va ya onu gismen
almaga vo doyar artimindan faydalanmaga vo mohsulu alib satmazdan oavval gonastcil pulu
giymatlondirmoys Ustiinluk  verirlor.  Umumilikdo, istehsal investisiyalarmi inkisaf
investisiyalart, miossisonin alinmasi, homin muoassisonin iqtisadi giliciiniin artirllmasi kimi
doyorlondirmok olar. Bir muossisonin ingsa edilmosi  vo ya alimmasini da istehsal
investisiyalarina aid etmoak olar. Maliyya investisiyalarina iso Sohm, istigraz, opsionlari vo digar
giymotli kagizlar1 aid etmok olar. Umumiyyatlo investisiyanin ndvlerina sohmlor istigrazlar
qarsiligh fondler, birjada ticarat edilon fondler , depozit sertifikatlarin1 misal gostarmok olar.

Texnil

* Elmi aragdirmalar va aparilar tohlillor naticasinda (Somarajah M. , 1994) investisiya

fondlarinin iki formas1 miioyyon olunmusdur:
1. Ag¢1q tipli investisiya fondu
2. Qapali tipli investisiya fondu

Aciq tipli investisiya fondu geyri-mahdud sayda sshm buraxa bilon birlogdirilmis investor

vasaitlarinin saxalondirilmis portfelidir. Fond sponsoru sshmlari birbasa investorlara satir vo

$ Ertan SEVINC (2022). YATIRIM TESVIKLERININ ULUSLARARASI TICARET VE
DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR UZERINDEKI ETKILERI seh 10
* Somarajah M. (1994). The International Law on Foreign Investments. Cambridge, page 78
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geri ala bilir. Homin sohmlaronlarin cari xalis doyarina asasan doyarlondirilir. Bir gox fondlar
hedcing vo birja ticarat fondlar1 agiq fondlara aid olunur. A¢iq tipli fondlar Qapalr tipli fondlara

nisbatdo daha ¢ox yayilmisdir. Asagida geyd olunan asas cohatlora nozar salaq:

1. Sohm say1 geyri-mohduddur. Yani saysiz-hesabsiz istonilon gadar schma malik ola bilirlar.
2. Oksoar birja ba fondlar Agiq tipli investisiya fondlarina daxildir.

3 Bu tipli fondlar birjalarda algi-satqi prosesinde istirak¢1 kimi ¢ixis etmirlar.

Aci1q fondda alicilar istadiklori middoatda sohmlor buraxmaqda sarbastdirlor. investisiya iigiin
aciq olduglar {igiin , ona gorods agiq sohm adlandirillar. Xususi investisiya vo vosait colb

elomak Ugun , saxalondirilmis portfel almaq Rahat vo asan yol togdim edir.

Qapal1 tipli® fondlar-kitlovi toklif vasitasilo iso salinir. Bu fondlar daha likvidlidir, sohmlori
birjada alinib, satila bilor, amma yeni sohmlor formalasdirilmayacaq, yeni vosait daxil
olmayacaq. ©ksar balodiyys istiqraz fondlari, qlobal investisiya fondlar1 qapali fondlardir.
Qapali tipli investisiya indeksli garsiliqh fondlardan vo ETF -lardan forgli olaraq, aktiv sokildo
idara olunur vo ¢ox vaxt bir sonaye , sector vo bolgays comlonir. Qapali tipli fondlarla Agiq
tipli fondlar arasinda ferqliliklor oldugu kimi, eyni zamanda eyniliklori do var: Hor ikisi golir

Vo kapital gazancini schmdarlarina bolisdiiriir. Har iKisi “xarc nisbati” anlayisina sahibdirlor.

Yuxarida geyd olunan molumatlara asason investisiya miihitinin formalagdirilmasi ti¢iin lazim
olan asas miiddoalar sadalanmigdir. Qapali tipli investisiaya ilo Agiq tipli investisiya investisiya

bazarinin inkisaf edilmasi, formalagmasi istigamotinds mihum rola malikdir.

Qorarlarin gabulu morhalasinds investisiyanin reallagsmasi tigtin miixtalif amillorin tasirinin
s0z agmaq olar. Yatirimlar ii¢iin qarsiya qoyulan moqgsadlorin yuksok soviyyads yerina
yetirilmosi U¢un investisiyalara tasir eds bilocok butlin proseslor tohlil edilorok aragdirilmalidir.
Arasdirilan va tohlil olunan proseslor misbat doyarlondirilo bilss, lazim olan saviyyada
investisiya qoyulusu edilo bilor, bununla da ugurlu noticolors imza atila bilor. Investisiya

yatirimlarina birbasa tasir edacok asas vasitalora

1. Faiz daracalari
2. Siyasi sabitlik
3. Milli galir

v
v
v
v’ 4, Gozlantilor

>4. FDI Outward Stock(1990) Region and Economy, Page 112
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v 5. Investisiya yeri

v' 6. Investisiyan1 qidalandiran resurslari aiddir.

Faiz daracalari investora, investisiya qoyulusu edilon qurumlara bir nega clr tosir eds bilar,
Misayyan gadar qazanci olan sahibkar faiz daracalarinin yiiksok oldugu zamanda olinds olan
vasaiti investisiya qoyulusu edarak yox, faize yatirmagla yiiksok gazanc olds etma sans1 daha
cox olur. Bu zaman iinvestisiya qoyulusu edoarok risk gazanmaqdansa, risksiz faizli yatirimi
daha glvanilir hesab olunur. ©gar yiksok faiz daracasi ilo bankdan vo ya hansisa kredit
toskilatindan gotiiriilon pul hansisa layihoys yatirildigda miisyyon vaxtdan sonra faizli

Odanislori qaytarmagq investor Ggln daha ¢atin olacaqdir.

Siyasi sabitlik. Bozi 6lkslorin iqtisadiyyatinda geyri-siyasi sabitlik miisahido olunur. Bu da
investisiya yatirnmlarmm hacmino vo ektivliyino monfi tosir gostorir. Sorq 06lkslorinds
investisiya qoyulusuna calb edilocok bir ¢ox dovlstlor mévcuddur, lakin siyasi va igtisadi
sabitliyin movcud olmadig1 bir miihitds investisiya qoyulusu investor ti¢iin ciddi riskdir. Neft
sektoruna yatirim edilo bilocok Suriya, Iraq, iran, Yoman kimi dovlotlori geyd etmok olar.

Investisiya iiciin yetorli resurlar olmagina rogmen investorlar iiciin maraqli deyildir.

Milli galir. Milli golirin artmas: investisiyanin effektliyini osasli sokildo inkisaf etdirir. Istehsal
olunan mal vo xidmotlorin xalis pul doyori olan milli golirin artmasi vo istehlakin
siratlonmasina sorait yaradacaqdir. Movcud olan vaziyyatin doyarlondirilmasi ti¢tin investorlar
yatirim etmok U¢in safarbar olacaglar. Belaliklo, igtisadi gorar gobul edan qurumlar milli galirin

artmasi naticosinds investisiya yatirimlarinin da artmasi yoniinda iglor gorirlor.

Gozlantilar. Sahibkarlar® sormayo qoymaga sovq edan gozlontilorin osas elementlorindon biri
investisiyalar noticasindo gazanc gozlomasidir. Sahibkarlar golocok dévrlards tolobin artacagi
ehtimal1 ilo istehsal edacoayi mohsula yatirnm yatirmalidirlar. Gozlontilor bozon riskli do ola
bilir, bu gozlantilor sahibkarlar G¢tin ham musbat, ham do manfi naticalora sobab ola bilir.
Umumilikdo demok olar ki, yatirrmgiin gézlontilori investisiyalara hovaslondirma baximindan

muihim sabablardandir.

Investisiya yeri. Investisiya qoyulusu etmozdon avval aragdirma, tohlillor apirilasi bir ¢ox
mogamlar var. Orazinin infrastrukturu insanlar arasinda is¢i qiivvasinin, amoak resurslarina

¢ixigl baximindan sarmayo goyacaq sahibkarlara mihum istigamotlor verir. Bununla yanasi

¢ Ertan SEVINC (2022).YATIRIM TESVIKLERININ ULUSLARARASI TICARET VE
DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR UZERINDEKI ETKILERI,seh 18
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regionun cografi reylefinin dasima proseslorina tasirinin muiasyyanlogdirilmasi, xammalla

tominatda problemin olub-olmamas1 asas sebablardon sayilir.

Investisiyam1 qidalandiran resurslar. Hor hansisa planlasdirilmis investisiya layihosini
gercaklosdirilmasi tgun layihadaki xarclori, 6hdaliklori qarsilamaqdan 6tari resurs garoklidir.
Investisiya layiholorini gidalandiran bu resurslar mixtolif formalarda tozahiir oluna bilor.
Resurslar1 tokco nagd pul miigavilindsa deyil, eyni zamanda xidmot mugavilinds do almaq
mimkiindir. investisiyalarm on vacib monbalarindon biri do aldo edilmis galir istehlaka deyil,
omanat kimi saxlanilir. Bununla da yatirimg1 borc vasait calb etmadon , risk etmodan amanat

vasitasi ilo vacib olan investisiya resurslar1 alda etmis olur.

1. 2 Alverisli investisiya miihitinin formalasmasinda

dovlatin rolu

Bitin 6lkalords strateji olagolor, igtisadi gostaricilar, tabii ehtiyatlarin paylanma areall,
siyasi proseslar eyni xott tizro harokat etmir. Fargliliklor migayiss edilmaz daracads ¢oxluq
toskil edir. Yuxarida qeyd etdiyimiz gostoricilar investisiya prosesinin formalagmasinin asasini
toskil edir. Bu masalalar tohlil edilmali, arasdirma aparilmali, investisiya ¢lin Gzunmiddatli
mexanizmlori isloyib hazirlamalidir. Investisiya miihitinin inkisaf etdirilmosinin birbasa
tominatgist kimi dovlat ¢ixis etmalidir. Bunun Ggiin bir gox layihalar toskil edilmali, investisiya
calbediciliyinin artirilmasinda vergi giizostlori totbiq edilmali, maliyyslosdirmo prosesloring
dostok gostormalidir. investisiya yatirimlarinin inkisaf etdirilmosi Gglin xarici investorlarin
qarsisinda duran ¢otinliklor aragdirilmali vo onlarin investisiya layiholorina qosulmasi iigiin

bitiin glclnd soforbar etmolidir. Masalon: xarici investorlarin calb edilmasi tgiin

v' 1. Vergi glzostlori totbiq edilmolidir Ki, investorun yatirim etmasi Uglin iqgtisadi
maraqlar iistiinliik toskil etsin.

2. Kompleks va sistemli todbirlor gormali, stini ongallor aradan galdirilmali.

3. Investorlarin calbi Giclin layihalor hazirlamal va togdim etmalidir.

4. Maliyyalosma prosesino kdmoklik gostarmalidir.

NS NEENEEN

5. Miiasir texnoloji avadanliglarin tomin edilmasing sorait yaratmalidir.
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6. Investisiya fondlar tasis edilmalidir.
7. Ozollosdirma proseslorininin inkisafina sorait yaradir.

8. Investisiya proseslori ilo bagl dovlet standartlarin1 miioyyonlosdirir.

ASIRNERNERN

9. Qanunvericilik dizgin tanzimlonmoalidir, ehtiyac olmadig: togdirds ganunlara slava
dayisikliklarin edilmasina yol verilmomoalidir.

v' 10. Investisiya yatirimlarmin inkisafi istigamotinda qarsiya ¢ixan biitiin biirokratik
angallar aradan galdirilmalidir.

Bu proseslarin hoyata kecirilmasi ticlin maliyys vosaitlorine ehtiyac var.

Investisiya proseslorinin bas verdiyi miihit investisiya miihiti adlanir. O’, miioyyan 6lkado,
regionda, sohards investisiya sortlorini muoyyan edon hiiqugi -normativ , toskilati-igtisadi,
ictimai-siyasi va digar amillarin bir-birlori ilo slageli komplekslorin tosiri altinda formalasir,
investisiya mihiti makro vo mikro iqtisadiyyatin , o cumlodon ictimai-siyasi voziyyatin
muxtalif amillarinin toasiri altinda olan mexanizmdir. Azarbaycan Respublikasinin vatondasi
olmayan soxslorin Azorbaycana investisiya qoyulusu etmayini ganunvericilikdo muayyan
maddalarlo tonzimlonir. Biznesin barpa edilmasi Ugiin investisiya an tosirli vasito hesab olunur.
Olverigli investisiya miihiti dovlatin normativ-hiquqi vo iqtisadi fealiyyati ilo formalasir.
Resurslar no gadar mohdud olarsa regionun igtisadi vo samarali inkisafi, strateji magsad vo
vazifalorin hoyata kecirilmasi baximindan asas problem hesab olununr. Halli tgun regionun
inkisafi va investisiya calbediciliyini sartlondiran biznesin modernlagdirilmasini mioyyan edir.
Belo biznes sahalorino yatirimlar colb edilmolidir ki, onlarin hayata kegirilmasi hom regiona
tohfo versin, hom do homin 6lkonin iqtisadi olagslorinin guclonmasing sorait yaratsin. Bu
nogteyi nozordon baxsaq Azorbaycanda on perispektivli saholor bunlardir: turizm, nef-gaz
sahasi, dag-modon sanayesi (on ¢ox da Qarabag regionu), energetika, tikinti, kond tosarriifati ,
nogliyyat vo rabito vo sairo bu kimi saholori geyd etmok lazimdir. Azorbaycanin dovlot
maraqlar1 nozars alinmagqla, xarici investisiyalarin strukturunda istehsal sahalorinin inkisafi vo

dirgcalmasine yonolik investisiya yatirimlari artirilmalidir.

Dayaniqli vo tarazli inkisafin tomin edilmosi Ug¢un uzunmuddatli yatirimlarin colb edilmasi
olkomiz (cln osas masoalolordon biridir. Investisiya miihitinin yaxsilasdirilmasi, inkisaf
etdirilmasi istigamotinda dovlotin muoyyan etdiyi prioritet masalolor vardir. Bunu asagidaki

muddoalarla asaslandiraq :

7 Mediterranean Journal of Social Sciences MCSER Publishing, Rome-Italy Vol 6 No 3 S6 June
2015,pagel
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1. Soxsi® miilkiyyatin qorunmasima dévlet torafinden zomanot verilir, korporativ idarsetmo

proseslarinds tokmillasdirilma islori aparilmisdir.

2. Sahib oldugu miilkiyyatdon asili olmayaraq, ham xarici, hom do daxili investorlar Gg¢in

saglam rogabatli slverisli miihitin yaradilmasina tominat vermoak
3. Normativ-hiiquqgi proseslarin tonzimlonmasina birbasa nazarst mexanizminin tatbiqi

4. Investisiya qoyulusu edocok investorlarn homin saho (zro cografi reylefinin
doayarlondirilmoasi, muassiso se¢imi haqqinda molumatlarin rahat sokildo oldo edilmosi
moqsadilo malumatverici sistemlorin tokmillosdirilmasi va sairo bu kimi gobul olunmus

Qorarlar1 gostarmak olar.

Hor bir dovlatin prinsiplori mévcuddur, bu prinsiplar tokca siyasi deyil, eyni zamanda igtisadi
proseslorin  tonzimlonmasi baximindan da miihiim ohomiyyasto malikdir. azorbaycan
Respublikas1 da investisiya qoyulusu edoacok sirkotlors, sahibkarlara, investorlara yonalik
miayyan qorarlar gobul etmisdir. Onlara aid olunandan biri do iqtisadi tohlukasizliyi
tominatidir. Rahat sokildo konar tasirlor olmadan iqgtisadi olagelorini inkisaf etdirmasi tgin
sorait yaradir. Habelo, investisiyalarin elm yoniimlu layihalors yOnolik olmasina dastok verir,
geyri-neft sektorunun inkisafina yénolik addimlar atir, Investisiyalarin orta miiddotli vo
uzunmuddotli olmasina c¢aligir, Miasir texnoloji avadanliglarla tominatda komok olur,
atmosfere buraxilan zororli karbon birlogsmalorin miqdarinin azaldilmasi vo bu sahsloro

ustinlik vermomasi hokimatin prioritet masalolarindon sayilir.

Pandemiyanin movcud oldugu bir dénoamdo investisiya yatirimlarinin inkisafinda ciddi
sokilda longimalar vo bozi  boyiik sirkatlor belo infilyasiya riski ilo Gzlosdi. Azarbaycana
investisiya yatirimlarinin 66% -0do azalma miisahido olundu. Dévlat olarag milayyan monada
daxili investisiyalar ti¢in muoyyan soraitlor yaradilaraq iqtisadi inkisafin giiclondirilmosino
tokan verilmisdir. Galin, Investisiya calbediciliyinin artirilmasinda dévlatin rolu hansi
saviyyadadir sualina cavab tapaq. Har bir dovlstin igtisadi vo siyasi problemlori vardir. Homin
problemloro  issizlik, yoxsullug, ekoloji tarazligin pozulmasi, tohlukasizlik, enerji kimi
problemlor va digarlorini dévlat torafindan hallini gézloyacok masalalordondir. Bu problemloarin
hamisiin dévlet torafindon hall yollarmin tapilmasini® g6zlomok avozine, strateji torofdaslarla
omokdasliq etmok problemlorin daha az vaxta vo rahat sokildo hoall edilmasino kémoaklik

yaradacaqdir. Bununla da yeni investisiya modellarini totbiq etmoklo ddvlatin bu proseslords

8 AZorbaycan Respublikas Iqtisadiyyat Nazirliyi,Dovlot Investisiya miihiti soh 2
9
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tonzimlomo aparilmasma sorait yaradacaqdir. Ekosistem yaratmaq vo dOvlotin yatirim
gundaliyino daxil olmagq , miasir investisiya modeli kimi bdyiik yatirnm layihalori glin
dovlstin rolunu tohlil edib, arasdiraq. Yeni investisiya modellorinin totbigi investisiya
colbediciliyinin artirilmasma miisbat tosir edorak, inkisafina tokan verir. ilk énco tosir yatirim
modeli haqqinda informasiya artiran vo ya dovlato, hor hanst miiassisonin dastayi ilo onun

gercaklosdirilmasing tasir edon milli strategiyant miioyyan etmoalidir.

Fransa'l®, Kanada , Braziliya, Conubi Koreya da investisiya miihitinin inkisafinda dovlot
aidiyyatt qurumlar yaradaraq, bu sahonin inkisafi {¢lin Onomli  strategiyalar
mioyyanlosdirmisdir. Braziliyada Senays nazirliyinin torkibinds “ innovasiya va Yeni Biznes
sabitliyi”, bununla yanas1 Braziliyanin 10 illik tesirli investisiya strategiyasini toyin edan
“Enimpacto” layihosi iroli siiriilmiisdiir. Fransada “Ekoloji vo Inkiluziv Dayisikliklor
Nazirliyi” tosirli investisiya modelinin tosviqi vo hiiquqi bazanin yaradilmasini 6z {izorine
goturdd. Eyni zamanda, 2016- c1 il tarixdo Fransa Respublikasi tematik sormayslori etmayi
hodofloyon “NOUESS”adli qrum yaratmaqla 100 milyon avroluq tasir fondunun asasini
goydu. Conubi Koreyada “Inkliizv Maliyya Agentliyi’nin osas1 qoyulmusdur. Tokca bunlar
deyil, investisiya tanitimi ti¢iin kiitlovi sokilda reklam carxlari, mizakirs debatlari, konfranslar,

talimlar kegirmoklo comiyyatds misbot maraga yol agir.

Investisiya colbediciliyinin artirlmasinda Azearbaycan doévlstinin rolu: Azorbaycan
Respublikasmin Prezidenti Conab ilham Oliyevin apardig1 islahatlar vo todbirlor sayasindo
Olkomizds investisiya miihiti inkisaf morholasi yasayir. Xarici investorlarin 6lkamiza calbi
istigamatindo boyiik islor gorulmiisdiir. Conab Ilham ®Oliyevin 2006- c1 ildo imzaladig:
soroncama osasan , investisiya miihitinin yaxsilasdiriimasindan 6tori Azorbaycan Investistisiya
Sirkoti (AIS) Agiq Sehmdar Comiyyaotinin yaradilmasi haqqinda gostoris verdi. Bununla da
Olkomizds investisiya miihitinin yaxsilagdirilmasi istigamatinda mihim irallayislor bas verdi.
AIS- nin biitiin sohmlori tamamilo Azarbaycan dévlstina moxsusdur. idaragi orqgan Miisahida

Surasidir. Azorbaycan Investisiya Sirkotinin asas mogsadlorina nozor salaq :

v' 1. Olverisli'! investisiya layihalorine investisiya yatirmagq
v 2. Qeyri-neft sektorunun inkisafini tomin etmok
v' 3. Muasir innovativ texnologiyalart  6lkomizo gatirorok investisiya proseslorini

suratlondirmak.

1950cial Value UK,Coheu R. (2020) . Gov. UK,Big Society Capital,Bridges fund Managament, page 3
1 Azorbaycan Respublikasi Igtisadiyyat Nazirliyi
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v’ 4. Kapital riskinin azaldilmas1 va idxal avazloyici prosesloring tosiri
v 5. Iqtisadi dévriyyenin artirilmasina téhfs vermok

v 6. Daxili vo Xarici investorlar1 investisiya qoyuluslarina calb etmok

Xarici yatirnmgilar Azorbaycan Respublikasinin Qanunlart ilo qadagan olunmayan biitiin
foaliyyatlorlo masgul ola bilorlor. Elo saholor vardir ki, oraya birbasa yatirnm etmok
qadagandir, dovlat torofindon xiisusi icazelor alinmalidir. Xarici investorlarm®?faaliyyati bozi
regionlarda yalniz miidafioa, milli tohllikasizlik, straf mahitin va shalinin miihafizasi magsadils
mohdudlasdirila vo ya tamamilo gadagan oluna bilar. (maddo 7)Hoar bir dovlotin xarici
yatirimgilart  colb etmok xususiyyatlorini gortlondiron on vacib amil yatirim yatiracaqlari
0lkads investisiyalarin tohlukasiz sokildo qorunmasi {iglin lazim olan lazimi miihitin olmasidir.
Mohz Azarbaycan hamin Olkalordondir ki, yatirim edocok investorun miilk varliginmn ,
tohliikasiz muhitds foaliyyat gostormasindos, vergi giizastlorinin totbiqgi, gémriik riisumlarinin
azaldilmasi, dovriyys Ucln lazimi vasaitlorlo tamin edilmasinds mihim rola malikdir. Heg bir
investor aktivlorinin, golirlorinin musadiro olunma ehtimali olan 6lkalors, siyasi sabitliyin
olmadig1 yerlars investisiya etmokdan gokinacokdir. Xarici investorlarin qorunmasi prinsiplori
x1x -asrin avvallorinda Avropa 6lkalori vo Amerika Birlogsmis Statlar1 torafindon muayyan
edilmisdir. Bununla yanasi, gobul edilon digar prinsiplor vo asas normalar da vardir. Masalon
ev sahibi olacag Olkonin daxili islorino garismamaq, iqtisadiyyatina zoror vurmamag,
yatirimdan alds etdiyi pul vasaitlorini va galirlorini rahat sokilds Gglinci torofs sarbast sokildoa

kdcirmok imkaninin yaradilmasina heg bir sokildo mudaxiloa edilmir.
Azarbaycanda investisiya qoyulusu etmak Uglin asas sabablar :

v' 1. Saglam Igtisadiyyat- Adambasina diison UDM- nin 4. 272 $ olmas1

v 2. Regional va Avropa, Asiya bazarlarina rahat ¢ixis imkanlarinin olmasi

v 3. Strateji cografi movgeds yerlosmosi hor zaman xarici investorlar Ucin diggst
markozindos olmusdur.

v 4. Olavoli Demografiyanin olmasi- gonc, dinamik is¢i shalinin olmasi

v' 5. Rogabato davamli isgi qlivvasinin olmasi-yliksok soviyyali ixtisash kadrlarin, is¢i
quvvasin ragabatliliyi

v' 6. Dovlat torofindon investisiya proseslorinin davamli inkisafinin artirilmasi tigiin

islahatlarin aparilmasi

12 Xarici Investisiyanin Qorunmas1 Hagqinda AZORBAYCAN RESPUBLIKASINIM QANUNU, 15
yanvar 1992
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v' 7. Liberal investisiya muhitinin olmasi -Xarci Birbasa Investisiya yatirimlarinin
goyulusunda angalin olmamasi, dovlatin tominatg1 olaraq miidafio etmasi

v' 8. Qlobal Ragabatlilik indeksi *MDB 6lkoalori arasinda 3-cii, 141 6lko arasinda 58-ci,
Calb edilmis Birbasa Xarici investisiya 7. 1 mlrd. $, Qeyri -neft silktoruna 2019-cu ilds
goyulmus comi investisiya 19. 3 mird. $ toskil etmisdir.

Butlin 6lkalords investor calbi eyni asasda olmasa da, demok olar ki, asas cohatlori farglilik
toskil etmir. Qanunvericiklo miayyan olunmus konsepsiyalarin ¢oxu timumilik taskil edir.

Hor bir dovlst Gglin investisiya onun

Igtisadiyyatmin asas 6zayini toskil edir vo investisiya ilo bagl qararlar diizgiin arasdirmals,
uygun investisiya yatirimlari tiglin dovlot olaraq olverisli sorait yaratmalidir. Dovlot
investisiya colbediciliyinin artirilmasi istiqamatindo asagidaki proseslori tonzimlomalidir

Ki, investisiya yatirimlarinda miisbat noticalor alds etsin.

> llk olaraq vergi sistemini tohlil etmali, vergi glizostlori totbiq etmolidir. investorlar {i¢iin
vergi siyasati ¢ox 6nomlidir, yatirnrmlardan qazancli ¢ixmast ii¢iin az vergi totbigi, gox
vergi glizosti olan Olkalora sormays edirlor. Bununla yanasi, vergi macallosine
doyisiklik tarixlori miihiim elemetlordandir. Tez-tez vergi macallasins olan doyisikliklor
homin 6lkays investisiya qoyulusu edan investor tgln ¢ox risklidir.

» Do0vlot maraqlarinin xarici investisiyaya yonalmasi misbat haldir, lakin tokco xarici
investisiya calbi kifayat etmir, eyni zamanda 0lka regionlarinin inkisaf etdirilmasi t¢tin
daxili investisiya 0¢lin do yatirimlar ayirilmalidir ki, rayonlarin iqtisadi inkisafi
yuksalsin, mixtalif saholords ixtisasli sahalor komplekslogsin.

» Dovlat torofindon standartlar yaradilmali vo 0 istigamatds planli inkisaf strategiyasi
apartlmalidir.

> Inhisarciligin yaranmasina vo formalasmasinin qgarsisina kegirilmolidir.

» Tobii sorvatlorin istifadasini 6lka zro hoyata kegirilmasinin tomin etmasino sorait
yaratmalidir, 6zallosma prosesina dastok olmalidir.

> Investisiya ilo bagli konfranslar, tolimlor, arasdirmalar aparilaraq yatirnm edoCok
sahibkarlara bu saho Uzro noazori , praktiki, metodoloji, tohlil etma bacariglarinin

inkisafina komoaklik etmok

Azorbaycan Respublikasinin vatondasi olmayan soxslorin 6lkomiza sarmays yatirimi etmasini

anunvericiliyin mivafig maddalari ila tonzimlanir. Bura “digar dovlotlorin hiiqugi saxslari,
g quqt $

13 AZORBAYCAN INVESTISIYA SIRKOTI https://www. google. com
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Azorbaycan Respublikasinin vatondasi olmayan soxslor, maliyyas toskilatlar1” va digarlorini aid

etmok olar.

Kapitalin siiratlo inkisaf etmasi naticasinds inkisaf etmokdo olan élkalarin bir-birlari ilo mévecud
olan ragabati dinamik sokildos artmaga baslayir. Azorbaycanda miisahids etdiyimiz kimi, xarici
investisiyalarin artimi ilo kapitalda olan kasr azalir, istehsalat prosesinds ononavi istehsal
alatlori yerina, muasir dévrin taloblorine uygun modern texnologiyalarin istifadasi naticasinds
istehsalat prosesinds mohsuldarligin artmasina tokan veracokdir. Yeni xarici bazarlara ¢ixisin
olmasina sorait yaradilaraq, bazar pay1 artacaqdir. Olkalorin oksoriyyati xarici investisiya calbi
ucun muxtalif tadbirlor plani hazirlayirlar. Xarici investisiya yatirimlarinin 6lkays colb edilmasi
tosobbiisii “mosgulluq mihiti’na misbot monada ciddi tesir edir, “ keyfiyyatli amoy”in
inkisafina yonolik addimlar atilir, “texnoloji avadanliglar”in yenilonmasi vo yeni texnoloji
avadanliglarin tomin etmasina kémoklik edir. Yuxarida geyd etdiyimiz osas niianslara diggst
etsok, gorarik ki, cox sayl1 6lkalar 6lkalarinds mévcud olan bu kimi problemlarin hallini 6lkaya
xarici investisiya colb edorok faydalanmaga, tocriibo toplayaraq 6z iqtisadiyyatlarina slave
kapital qazandirmaga soy gostorirlor. Investisiya colbediciliyi baximindan dévlatlor miioyyan
usullardan istifadoys yonolik addimlar atirlar. Masalon iqtisadiyyati nisbaton giicli olan 6lkalor
nagd pul vasaiti olmadan XBI- 1 6lkayo sarmaya goymagq Ugiin hoavaslondirici todbirlor totbig
edirlor. Nagd pul ehtiyati olan dlkolorin XBi-o pul yardimi etmosi, faiz dorocasi asagi olan
kreditlorin toklifi, bir cox grantlar, torpaq sahalorinin ayrilmasi kimi osas resurslarda guzost
etmokls situmullasdirict addim atmig olurlar. Oksar 6lkalorin bu kimi resurslarin qarsi torafo
Otdrilmosi tiglin imkanlart yoxdur, ona goro do hamin Olkalor vergi faizlorinin azaldilmast,
idxal vergilorinin asag1 salinmasinin tomin edilmosine, azad ticari zonalarinin yaradilmasina
vo saira bu kimi haveslondirici tadbirlor gorirlor. Olkemizds biznes slagalorinin vo xarici
sormayadarlarin Azarbaycana yatirim etmasi Uc¢ln alverigli investisiya miihiti vardir vo bu
miihitin yaxsilasdirilmas: {i¢iin conab prezident ilham Oliyevin qatiyyatli vo mogsodyonli
strategiyasi sayasindo hom daxili, ham ds Xxarici investorlarin Azarbayacana ssrmays qoyulusu
etmoyo mara@ artmisdir. investisiya layiholorinin gergoklosmosi iigiin problemli situasiyalari
hoklmot arasdirir, infrastrukturun  yenilonmasing, yollarin ¢okilmasine, isiq, Qaz,
telekomnikasiya xottlorinin yenilonmasini hoyata kecirir. Bununla da hamin orazilordos

investisiya sormayasi Uglin tosviqlor yaradir.

Diinyada hékm siran global problemlar, geyri-stabil siyasi vaziyyatin olmasina baxmayaragq,
Azorbaycan indiki dévrds da investisiya calbediciliyini gqoruyub saxlayir. ©vvalki ddvrlards

Olkomiza sarmays yatirimi etmok istoyan Olkalor miiayyan godor toraddiid edirdilor. Sobob
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olarag 6lkamizin muharibs soraitinds olmasi gostarilirdi. Azarbaycan Respublikasi Prezidenti
conab ilham Oliyevin uzaq goron siyasati , apardig1 islahatlar, ordumuzun siicasti naticosinds
isgal olunmus torpaqlarimiz geri qaytarilmis, bununla da 6lkemizs xarici investisiya axinlari
slratlonmisdir. Xarici investorlarin maraqlarinin an etibarli qoruyucusu olan Azorbaycanda

makroiqtisadi sabitlik yuksak oldugu iigilin investisiya qoyulusu tgln heg¢ bir angal gormu

1. 3 Azarbaycanda investisiya mahiti.

Mustaqillik illorinds Azarbaycan Respublikasinin igtisadiyyati bir nego morhaladan ,
eyni zamanda makroigtisadi morholodon kegmisdir. Yuksok iqtisadi gostaricilorin oldo
olunmasinda 6lkomizds investisiya miihitinin inkisaf etdirilmasi, investisiya calbediciliyinin
yuksaldilmasinds bir ¢ox islahatlar aparilmis vo bu islahatlar samarali naticolor vermisdir.
Investisiyanin bugiinkii marhalasi alverisli investisiya miihiti iiciin asas marhalo hesab olunur.
Investisiya miihiti investorun raftarina tosir eda bilocok bitiin mesals va situasiyalar1 dziindo
oks etdiron asas anlayigdir. Hor hansisa 6lkayays yatirim qoymagq istoyan investor avvalcadan
homin 6lkanin iqgtisadiyyatin tohlil edib, arasdirir, ortaya ¢ixacaq manfi vo musbat situasiyalar
analiz edir, regional problemlor, 6lkonin mévcud siyasi durumu aragdirilir, Kapital durumu
muoayyanlogdirilir. Bu proseslarin noaticalori no godor yaxsi olarsa investorun hamin 6lkoya
yatirim etmasi 0 gadar yiksok olacaqdir. Cunki risk az, gazanc ¢ox olacaqdir. ©gar gostaricilor

asag1 olarsa investor ti¢lin risk ¢ox, alds olunacaq manfast az olacaqdir.

Daxili vo xarici investorlarin colbedilmasi ddvlat (i¢lin asas vacib masalalardan biri va balka

ds birincisi olmalidir. Ciinki investorlarin calbedilmasi naticasinds
1. Yeni is yerlori agilacaq, issizlik soviyyasinin faiz gostoricilori asagi diisocokdir.
2. Yeni azad iqtisadi zonalar yaradilacaq

3. Miiasir texnoloji avadanliglarinin tatbigi istehsal prosesinin stiratlonmasins ciddi sokilds tasir

edacak.
4. Diinya bazarlarina ¢ixisin oaldo edilmasinds mushat gostarici olacaq
5. Istehsalatda modernlosdirma proseslori stiratlondirilocok

Molumdur ki, daxili vo xarici investisiyalar kapital bazariin asas hissasini togkil edir, buna

gora do iqtisadi artim iiciin mithiim rola malikdir. Olkemizin mioyyan etdiyi osas strateji
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hodoflorden biri xarici investisiyalarm 6lko iqtisadiyyatina colb edilmasidir. investisiya
qoyulusu edon xarici sirkatlorin hiiqug ve manfaatlori lazimi sokilde dovlstimiz tarafindon
gorunmusdur vo bu proses davam edir. MulKiyyatlorinin qorunmasi, ayri segkilik edilmadon
biitiin investorlara eyni sorait yaradilir. Belo ki, Azorbaycan Respublikas1 Prezidentinin®* 15
yanvar 1992-ci il tarixli 57 ndmrali Saroncamu ilo tosdiq olunmus “ Xarici investisiyalarin
gorunmasi haqqinda Azarbaycan Respublikast Qanunu” va 13 yanvar 1995-ci il tarixli 952
nomrali Soroncami  ilo tosdiq olunmus “Investisiya foaliyyati hagqqinda Azorbaycan
Respublikasi Qanunu”. Olavo olaraq, Azorbaycan Respublikasi boazi xarici 6lkalorlo
mugavilalor imzalayaraq ikigat vergitutmanin logv edilmosi, investisiyalarin tosviqi vo
qarsiligh qorunmasi haqqinda razilasnmslar. Olkomizds iqtisadi cohatdon islahatlarin davam
etdirilmasi, biznesin inkisafi tigiin dostoklayici muhitlorin formalasmasi, neft sektoru ilo yanast,
geyri-neft sektorunun da inkisafina yonolik todbirlor plan1 hoyata kegcirilir. Azorbaycanda
investisiya yatirrmlarmin giiclondirilmasi magsadi ilo “Agiq qap1” siyasati tatbiq olunur. Son
dovrlordo Azorbaycanin diinya iqtisadiyyatina inteqrasiyasi siirotlonmisdir. 1995-2011-ci
illorda™ 6lko igtisadiyyatina yénoaldilmis 119 milyard dollar investisiyanin 60% -don ¢oxu, yani
63 milyard dollara yaxini xarici investisiyalar olmusdur. 1995-2011-ci illordo 0Olko
igtisadiyyatina yonoldilmis xarici investisiyalarin 25, 5 milyard dollar1 geyri-neft sektorunun,
37, 5 milyard dollari isa neft sektoruna yonlondirilmisdir

Qeyri-neft sahaloring investisiya qoyulusu edon yerli vo xarici investorlarin maragina sobob

olacaq bir ¢ox sahalor mévcuddur:

Sonaye
Nogliyyat
Ticarat
Tikinti

NN

Kand tasarriifati

14 https://www. azerbaijans. com/content_1614 az. Html
15 https://www. azerbaijans. com/content 1614 az. html Azorbaycan Investisiya Miihiti soh 3
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Diagram- 1. Manba : Azarbaycan Respublikas: Iqtisadiyyat Nazirliyi

ABS dollari)

Comi Daxili : Xarici
. . . . Neft Qeyri-neft . -
investisiyala investisiyala investisiyala
sektoru sektoru
r r r
123473.6 3353.9 902.5 2451.7 9119.8
106247.8 52443.2 9024.1 43419.2 53804.5
118721.3 55797.1 9926.5 45870.6 62924.2
W 1995-2002 m=2003-2011 m1995-2011

Neft
sektoru

6105.3
31333
37438.3

Qeyri-neft
sektoru2
3014.4
22471.5
25485.9

Yuxaridaki geyd olunan qrafikdo 1995 -2011-ci illor araliginda Azarbaycan iqtisadiyyatina

investisiya qoyulusuin statistik gostoricilori qeyd olunmusdur. Dovlst torsfindon aparilan

diizgiin siyasat naticasinds musbat doyisikliklor edilmisdir. Neft sektorundan asililigin aradan

qaldiriimasindan &tori geyri-neft sektoru vo digar saholora investisiya sormayasinin artirilmasi

naticasinds musbat dayisikliklor bag vermisdir.

Olkamizdo davam edon iqtisadi islahatlar naticosinde hom neft sektoru, hom do geyri neft

sektorunun inkisafina yonalik todbirlor todbirlor hazirlanmisdir. Aparilan islahatlar natico

vermigdir. 1995-2002- ci illordo neft sektoruna yatirilan yatirimlar neft sektorunda isttinliik

toskil etmisdir, 2003-2011-ci illordo neft sektoruna nishaton geyri neft sektoruna investisiya
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ustunlik toskil edir.

Neft va geyri-neft sektoru tUzra 6lka igtisadiyyatina
yonaldilmis investisiyalar (mIn. ABS dollari)
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Neft sektoru Kateqoriya 2
H 1995-2011(Umumi) 47364.6 71356.5
N 2003-2011 40357.2 65890.7
H 1995-2002 7007.8 5466.8

W 1995-2002 m®2003-2011 ®1995-2011(Umumi)

Diagram -2. Manba : http://www.anl.az/down/megale/ses/2011/yanvar/151563.htm

Azaorbaycana investisiya edon investorlarin rahathigimi tomin etmok (¢lin  azad iqgtisadi
zonalarin yaradilmasi qarsiya ¢ixa bilocok problemlorin halli baximindan vacib qorar sayilir.
Mohz belo layiholordon biri do ©Olot Azad Iqgtisadi Zonasmin yaradilmasidir. Bu igtisadi
zonanin 9sas Ustunliklarindoan biri transmilli naqliyyat marsurutuna ¢ixisin olmasidir. Bununla
da logistika sahasindos iralloyislori dostokloyir. Umumi sahosi 850 hektar olacaqdir. Xarici
mutoxassislorin dovat olunaraq burada aragsdirma vo tohlillor apararaq investisiya imkanlarinin
genislondirilmasi istiqgamotindo fikir mibadilosi aparilacaqdir. Dlot iqtisadi Zonas: investisiya
yatirimlarinin geniglondirilmasi baximindan miihiim layihadir vo bu kimi layihslorin hayata
kecirilmasi ti¢lin dovlot rahbarliyi tarafindon dovlst proqramlari hoyata kegirilir, maariflondirici

todbirlor, seminarlar toskil olunaraq investisiya colbediciliyins sorait yaradilir.

Digor dovrlordon forgli olarag, muasir doévrimuzds Xarici sarmayagilorin 6lkoya
etdiklori yatirimlar daha goxdur. Olkamizo investisiya edon birgs va xarici sarmayagilorin osas
digget etdiklori sahalora sonaye, ticarat, tikinti vo naqgliyyatdir. Xarici investorlarla birlikds
Olkomizdo miiassise vo zavodlarin yaradilmasinda on ¢ox pay sahibi olan 6lkslor sirasinda
Turkiya Clmhuriyyati 27, 6% ila 1-ci galir. Ingiltora 11. 7 %-ni, Rusiya Federasiyas1 6. 8%,
Iran 6, 2%-i, Amerika 5, 9 % -ni , Almaniya iso 2, 9 % -ni toskil edir. Bu 6lkalorlo yanasi digor

Avropa 6lkalarini do géstermak olar, faiz nisbati bu 6lkalors nisbaton azliq toskil edir.
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TXi va Birga miiassisalarin yaradilmasinda
pay¢i olan xarici sirkatlarin faiz gostaricilari
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Diagram 3
Manba : https://www.economy.gov.az/az/page/igtisadiyyat/investisiya/investisiya-mubhiti

Sahibkarligin inkisaf etdirilmasi vo biznesds slverisli miihitin yaradilmasi vo inkisaf
etdirilmasi Gglin 6lkamizda bir ¢ox islahatlar hayata kegirilmisdir. Bununla slagodar dovlat
rohbarliyi tarafindan vahid pancoars sistemi yaradilmisdir. Biznes miihitinin yaxsilasdirilmasi
va dovlatin bu sahaya diggotinin artirilmasi ti¢lin bir ¢ox qurumlar faaliyyst gostorir. Onlardan
biri do Azorbaycan Investisuya Sirkotidir. Investisiya Sirkoti 2006-c1 ildo foaliyyoto
baslamisdir. Onun asas gayasi investisiya ilo alageli dovlst siyasatini dastoklomak, investisiya
ilo bagli asas problemlorin halli yollarin arasdirilib tapilmasi vo onlarin aradan qaldirilmasina
calismaqdir. Investisiya calbediciliyinin artirilmasinda miihiim ohomiyyato malik olan bir cox
layiholor hoyata kegirilmis vo musbat tasirlori olmusdur. Bu layihalor tokco Olkomiz Ggun
deyil, eyni zamanda xarici 6lkalar ticiin do muhiim shamiyyat kasb edir. Azarbaycanda geyri-
neft sektorunda investisiya yatirimlarinin artirilmasinda Azorbaycan Investisiya Sirkotinin
(AIS) 6ziino moxsus rolu vardir. ©n ¢ox qusculuq, gida emal, logistika, dag-modan, alternativ

enerji, aczagiliq kimi saholors yatirimlar edilmisdir vo bu proseslor hal-hazirda davam edir.
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Azarbaycanda dovlat siyasati, bir ¢ox 0Olkslords oldugu kimi , bir ¢ox layilalora xtsuson do
boyk layihalars investisiya qoyulusuna milli igtisadiyyatin dostoklonmasi tGiglin mihim vasits
kimi yanasir. Dlnya Olkalorinin oksariyyst faizi xarici kapitalin 6lkoys colb edilmasi,
yatirimlarin artirilmasi iiglin uygun investisiya miihitinin inkisaf etdirilimoasi iqtisadi artim,
milli dovlot maraqlari, igtisadi va digar tohliikasizlik masalslori kifayst godar vacib olan asas
nlanslardan hesab olunur. Bir ¢ox elmi aragdirmalar vo tohlillor naticasinda 6lkomizda
investisiya siyasatinin mihum istigamatlori misyyanlosdirilmis vo son zamanlarda investisiya

foaliyyati giymatlondirilmisdir. Arasdirmalardan belo gonasts galinir ki, Azarbaycan

Olka igtisadiyyatina yonaldilmis xarici investisiyalar(mln ABS dollary)

62924.2

538045
41731.6

|
342642

16336.7
1468440

727.8 1928 7817 00k
727.87467.4 192.8= 7817 .
165280 9 § i ;

Comi | Maliyya | Ondan | Birbasa Neft Portfel Digar
xarici | Kreditlar neft investisi | bonusu | investisi | investisi
investisi i sektorun | yalar yalar yalar
yalar a
kreditlar

1995-2011(imumi) 781.7 | 38814 |

Diagram- 4. Manba : https://stat.gov.az/news/index.php?lang=az&id=1649

iqtisadiyyatina son illordo investisiya calb edilmasi yetori godor yiiksok olmusdur. Bu sahado
tokmillogdirma iglorinin aparilmasi siiratlondirilmisdir. Misbat istigamotdo miayyon todbirlor
goriilmiigdiir. Muassisalordo beynalxalq soviyyads gobul olunmus standartlardan istifado
edilmasi, maliyyslosdirma proseslarinin suratlondirilmasi, yeni nasil texnoloji avadanliglarin
istifadasi, sahibkarliq miihitino lazimi dasteyin gostarilmasi vo saira kimi middoalar1 qeyd

etmok olar. Azarbaycan hokumatinin investiya gorarlarinin asas mogzini iqtisadiyyatin inkisafi
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Uclin sosial sahanin inkisafi istiqgamotinds resurslarin calb edilmasi istigamatinde muhitin
formalasmasidir. Ilk olaraq 1994-cii il 20 Sentyabr tarixinds * Azori-Ciraq-Giinasli” layihosi
Uzro xarici sirkotlorlo “Osrin Miiqavilosi” imzalanmisdir. Bununla da investisiya qoyulusu
istigamatinds  Olkomiz mithiim addim atmis, xarici investorlarin digqoti Azorbaycana
yonalmigdir. Bununlada 1994-cu ildon 2023 — ilo godor imzalanmig neft-qaz migavilaloring
yatirim qoyan 400-don ¢ox sirkatlor mévcuddur. Qiymatlorin tanzimloanmasinds asasli tohlillor
aparilmis, pul vasaitlorinin ddvriyyssinin, valyuta proseslorinin nizama salinmasi, Vergi,
gomriik bazarlarinin formalasdirilmasi, yerli vo xarici investorlarin inkisafi istiqgamatindas ciddi
todbirlor gorilmisdiir. Azorbaycan nizamlama prosesini hor bir sahodo ugurla davam etdirir,
bels ki diinyada davam edean geosiyasi vaziyyatin gargin olmasi, iqgtisadi béhranlar, infilyasiya
, tohlukasizlik problemlari vo sairo bu kimi mosalalorin 6lkomizdon konar coryan etmasi

Azarbaycana investisiya qoyulusu edacok xarici sirkatlorin sayinin ¢oxalmasina imkan yaradir.

Neft -qaz sektoruna yatirilan investisiyalar yetori godordir. Bu sektordan asililigi
azaltmaqgdan Otori, geyri-neft sektoruna investisiya axinlarini tomin etmok lazimdir. Bunun
Ucun dovloarat saviyyasinda layiha vo tadbirlor hayata kegirilmoli, hamin sahalors yatirimin faiz
doracalorini artirmaqdan 6tori homin sahalorin nozors carpan xususiyyatlorini tohlil etmok,
layiholords oks etdirmok lazimdir. Kand tasarriifati, tikinti sahalori, gida emali sonayesi va digoar
saholorin inkisafi yoxsulluq va issizlik problemlarinin halli istigamatino yonalik olmalidir.
Yatirim sahasinda obyektivliyin vo bizness dostok miihitinin formalasmasi {iglin 6lkomizda
sahibkarliga dastok, oalverisli iqtisadi miihitin inkisafi va digar vacib masalalarin halli magsadila
Azorbaycan'® Respublikasmin Prezidenti [lham Oliyev conablarmin “Sahibkarliq foaliyyoti
subyektlorinin foaliyystinin  “bir pancers” prinsipi tizro togkilinin tomin edilmasi todbirlori
haqqinda” 2007 -ci il 25 oktyabr tarixli Soroncam imzalamigdir. Bununla da, vahid dovlat
geydiyyat organ1 Azarbaycan Respublikas1 Vergilor Nazirliyi mioyyan edilorok, 2008-ci 01
yanvar tarixinds foaliyyats baslanilmisdir. Baslama prosedura 15 don 1-o va sarf olunan zaman

30 giindin 3 giino endirilmigdir.

16 https://www. azerbaijans. com/content 1614 az. html ( Azarbaycan investisiya Miihiti) 2021 -ci il,sah 4
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Qarabag iqtisadi regionuna investisiya axinlarimin calb edilmasi:

Uzun illardir ki, Azorbaycanin asas ayrilmaz hissasi olan Qarabag vo atraf rayonlari
ermani terrorcu dastalari tarafindon isgala moruz qalmisdir. “44 giinliik” Vaton muharibasinds
Azorbaycanin sanli ordusu vo rosadatli igidlori torofindon torpaglarimiz geri gaytarilmisdir.
Bununla da regionun igtisadi olagolorinin inkisaf etdirilmosi , geosiyasi proseslarin
tonzimlonmasines birbasa dovlot nozarost edir. Qarabag vo Sarqi Zongoazurda iqtisadi olagalorin
inkisaf etdirilmasi, biznes miihitinin yaxsilasdirilmasi {i¢iin investisiya miihitinin olmasi
mutlogdir. Bunun ¢un dovlstin misyyonlosdiriyi strateji layiho vo planlar1 , siyasi arenada
s6z sahibi olmas1 asas sortlordon hesab olunur. Olks bascisinin qobul etdiyi gorarlara asason
“2022-2026- illords sosial-iqtisadi inkisaf Stategiyasi”nda iqtisadi alagolorin inkisaf etdirilmasi
vo Olkaya olavo investisiya colb ediciliyinin artirilmasinin osas istigamotlori nozords
tutulmusdur. Qarabag vo otraf rayonlara investisiya axinlarini tomin etmok Ug¢iin dovlotin
mioayyanlosdirdiyi qanun layiholori, seminarlar, programlar hazirlannmsdir. Ik 6nco vergi
guzostlorinin verilmasi, monfast vergisino goyulan glzostlor vo sairo gostormok olar.
Investisiya colbediciliyinin tominatcis1 dévlet olmalidir. Bunun igiin do Qarabag regionu iigiin
tikinti-barpa islorins artiq baslanilmisdir. Beynoalxalq v 61ks daxili uguslarin hoyata kegirilmasi
ticlin hava limanlari inga edilib istismara verilib, avtomobil yollar1 yenidon masir texnologiya
asasinda qurulur, domir yollarinin ingasina baslanilmis, ¢ox sayli kérpilorin tikintisi davam
edir. Bununla yanasi xarici investorlarla birga layiholor gergoklosdirilorok igtisadi alagalorin
guclonmasina tokan verir. ©n vacib masallardon biri va balkads birincisi nagliyyat dshlizinin
actlmasidir. Bu dohliz Azorbaycanin tarixi torpaqglari olan Zongozurla Nax¢ivan MR-n1 vo
Turkiya Cimhuriyyatini birlogdirorok yeni dohliz yaradacaqdir. Bu da 6lka va dinya
saviyyasinda , xtsusils do tirk dovlstlori G¢tin mihim va oslamotdar hadisadir, bels ki, ticari
alagalorin siratlonmasi, maneasiz harokati, igtisadi munasibatlorin genislonmasina tdhfo
veracokdir. Olkemizds olan su ehtiyyatlarinin dérdds biri Qarabagdadir. Kilok vo glinas enerji
potensial1 yiiksokdir. ©n boyUk investisiya layihasi etmoys maraqli olan Ingiltoronin BP sirkoti
Zongilan-Cabrayil iqtisadi rayonlarinda giinos enerjisi layihasinin gergoklosmasi (iglin
Azorbaycan Energetika Nazirliyi ilo miqgavilo imzalayaraq bu layihays investisiya etmislar.
Lagimn vo Kalbacar rayonlari da kiilok enerjisinin olds edilmasi Gglin ¢ox slverislidir. Qarabag
vo otraf regionlara investisiya qoyulusu edocok dévlotlora Tiirkiys, Italiya , Boyiik Britaniya,
Yaponiya, Cin, Israil, digar dovloti misal gostarmok olar. ©n ¢ox 6lkemizo investisiya edacok
Olko Turkiyadir. Artiq avtomobil yollarinin ¢okilmasi tgun Turkiys ilo amokdashiq edilir.

Tikinti, sonaye, emal sonayenisinin, kond tosarriifat1 vo energetika layihalarinin hoyata
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kesirilmasinds on ¢ox Turkiys vo Italiya sirketlori ilo omokdashq edilir. italiya ilo enerji
sahosinda miittafiq olmagimiz Qarabaga investisiya qoyulusu edilmosinds Italiyanin bir ¢ox
sirkotlori maraqglidir. ©n ¢ox energetika, kond tosarriifati , tikinti layihalarini geyd etmok olar.
Azarbaycana investisiya qoyulusu etmokda maraqli olan dévlatlora Avropa ittifaqmi dlkolorini
vurgulamagq lazimdir. Avropa Ittifaqr 6lkelorinin muossisalorinin 54% - indon ¢coxu Qarabaga
sarmays qoymaqda maraqlidirlar. ©n mihim layihalordon biri do logistika layihasidir, mohz
bu layiha sayssinds ciddi misbat noticalor olds edilocokdir. Qarabag vo otraf rayonlarda
igtisadi alagalorin glclondirilmasi {igiin hansi sahalor perispektivlidir ? sualina 160 nofarlik
sorgu kegirilmigdir. Sorgu istirak¢ilarinin oksariyysti 20-45 yas araliginda olan soxslordir,
homin soxslorin 87% - i ali tohsilli, 18% - iso orta tohsillidir. Respondentlorin 89 % -o yaxininin
Qarabag vo otraf orazilords onlarin yasamasi ti¢iin lazim olan tohliikasizlik vo yasam xarclorini
qgarsilayacaq imkanlarin ysaradilmasi ilo 6z yagamlarini orada davam etdiro bilocaklarini geyd
edirlor. Sorgunun naticasini asagidaki qrafiks asason toqdim edirik. Qrafik 1. Qarabag vo otraf

arazilordo iqtisadi oslagalorin inkisafi ticiin hansi sahalora sarmays yatirmaga ehtiyac var?

sualina respondentlorin cavablarimi togqdim edirik.

Digar, 5, 3%

Xidmat sahasi, 14, 9%
Kand tasarrifati, 41,

9
Tikinti, 17, 11% 26%

Turizm , 34, 21%
Nagliyyat-logistika, 37,
23%

Sanaye, 12, 7%

Kand tasarrifat Nagliyyat-logistika Sanaye Turizm Tikinti Xidmat sahasi Digar

Diagram —5
Manba:https://www.turan.az/ext/news/2020/11/free/analytics/az/130426.htm
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Aparmis oldugumuz sorgunun naticasine asasan, 26% (41 nafar) kond tosarriifati lizra, 23%
(37 nafar) naqliyyat-logistika sahasi Gzra, 21% (34 nofar) turizm sektoru tizra, 11% ( 17 nafar)
tikinti sahasi Uzra , 9% (14 nafar) xidmot sahasi Uzrs, 7 % ( 12 nofar) sonaye, 3% (5 nofar) iss
digor sahalor Uzro Qarabag vo otraf rayonlarda geyd olunan sahoslor Uzra slverisli miihitin
oldugunu bildirarak, bu sahalara investisiya qoyulusu etmonin golocokda mdishat naticalor
veracoyini vurgulamiglar. Arasdirmanin yekunu olaraq, belo bir noticoaya galmok olar ki,
isgaldan azad olunmus orazilorimizde moévcud olan miilayim iglim soraiti, tobii resurslarin
coxlugu , kond tosarriifatinin inkisafi li¢iin otlaq sahalorinin bollugu bu sahays moxsusi maragi
daha da artirmigdir. Bunu sorgunun naticasindan do miisahido etmoak olar. Kand tasarriifatinin
inkisaf etdirilmasi U¢un dovlst proqramlart tortib edilmis, sahibkarlara digget vo qaygi

artirilmisdir.

Yuxarida qeyd etdiyimiz saholorlo yanasi, digar sahalor do bostangiliq, mesagilik,
suvarma okingiliyi , heyvandarliq kimi sahalora do maraq dégurmusdur. Bu sahalorin diizgiin
tonzimlonmasi Ugun orazinin cografi strukturundan olverigli sokildo faydalanmaq lazimdir.
Beloliko do bu sahalarin inkisafi neft sektorundan asililigi aradan qaldiracaq, geyri-neft
sektorunun inkisafina giiclii tokan veracakdir. Qarabag va atraf orazilords yasil iqtisadiyyata
daxil olan saholorin inkisaf etdirilmasi asas mosalalordan biridir. Madongixarma, metalurgiya,
trikotoji vo bu kimi saholalorin inkisafi iigiin Pakistan, Ingiltors, Turkiys, Italiya dlkalorinin
tocriibasindon faydalanmis, homin 06lkalorin mioyyon olunmus sirkatlori ilo investisiya
layihalorino start verilmisdir. Turkiyanin nohong sirkotlorindon biri olan GOSB ilo
texnologiyalar parkinin yaradilmasi ilo bagh 6lkomizlo migavilo baglanilmisdir. Bununla
yanast , Turkiya Clmhuriyystinin “Kolin Insaat” sirkoti ilo do barpa islorinde ugurlu
omokdasliq edilir. “Kolin Ingaat” ©hmadbayli-Fiizuli-Susa avtomobil yolunun tikilmasinds
istirak edir. Qarabaga investisiya edan Olkoloro Cin vo Israil dovlatlorini do geyd etmok
lazzmdir. Umumiyyatlo tokco isgaldan azad olunmus orazilor deyil, Uyni zamanda
Azaorbaycanin digor regionlarina da investisiya qoyulusu etmok Uglin olverigli miihit vardir.
Regionlarin inkisaf etdirilmoasi dovlotimizin daim digget markazindadir, bununla da investisiya
sormayslorinin axinlarinda surstlonma miisahido edirik. Bunu statistic gostaricilorlo gdstora
bilorik. Diagram da Azarbaycan Respublikasinin ohalisinin 2000-2017 ci illori ohato edon

dovrlorda 6lkonin geyri-neft sektoruna Birbasa Xarici Investisiya qoyan &lkelorin sitatistik
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gostaricilori verilmisdir.

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

W Qeyri-neft sektoruna BXi, min. ABS dollari

e Qeyri-neft sektoruna BXi-nin geyri-neft UDM-na nisbati, faizle

Diaqram 2. Qeyri-neft sektoruna BXI-nin illor tizro dinamikasi (mIn. ABS dollar1) va onun geyri-
neft UDM-na nishati (faizls) (Manba: DSK-min malumatlar: asasinda hesablanib)

Diaqram -6
Man b317 +Azarbaycan Sitatistika Komitasindan gétirilmusdur.

11 arzindo®® 6lkonin geyri-neft sektoruna calb edilon BXi-nin mablagi 2008-ci ilds 500. 0
min dollar, 2012-ci ilds isa 1. 0 mird. dollar saviyyasine ¢atdi. 2003-2014-ci illar dovriinda
geyri-neft sektoruna calb edilon BXi-nin mablaginds todrici artim miisahids olunsa da, son 3
ildo (2015-2017-ci illorda) koskin dalgalanma (volotillik) bas verib: belo investisiyalarin
moblagi avvalki illo migayisads 2015-ci ilds 34. 7% azalib, 2016-c1 ilds 98. 3% artib (1. 7
mlrd. dollar saviyyasins gatib), 2017-ci ilds isa yenidon 52. 4 faiz (yani 2 dofadan ¢ox) azalib
(diagram 2). Azorbaycanin neft sektoruna calb edilon BXI-nin neft sektoru tzrs illik UDM-o
nisbati 2007-ci iladok hor zaman 20%-in Uzarinds olub (hatta 2004-ct ilds 150%-i 6tib), 2008-
2013-cl illor dovriinds 10-20% araliginda doayisib, 2015-ci ildon sonra isa yenidan 30%-in
tizorinda gorarlasib. iqtisadiyyat: va ixracat prosesini inkisaf etdirmayi qarsisina osas proetitet
mosalo kimi qoyan Azarbaycan neft-gaz saholorindan golon galirlordon asliligi azaltmagq {igiin
geyri-neft sektoruna Birbasa Xarici Investisiya sirkatlerinin calb edilmasi mogsadi ii¢iin onlarin

6lkamizs investisiya qoymasinin qarsisinda duran asas problemlarin halli istigamatinds muhim

7 https://www. stat. gov. az/
18 Azorbaycan Respublikasi Sitatistika Komitasi,sah 3, https://www. stat. gov. az/
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addimlar atmigdir. Belo ki son 7 ildo hokimatin gobul etdiyi gorarlar vo onlardan yaranan
miishat naticalor investisiya miihitinin inkisafina sorait yaratmisdir. Umumiyyatls, 6lkomiz
investisiya calbediciliyinin artirtlmasinda bir ¢ox qabagqcil 6lkalarin tacriibasindon bohralonmis,
Olkomizds investisiya yatirimlarinin artirilmasinda  genis sokildo totbiq olunmusdur.
Dovlatimizdo 19siyasi sabitliyinin mdévcud olmasi, milli, dini, irqi toleranthigi, glcli igtisadi
potensiala malik olmasi, calbedici biznes , investisiya muhitinin olmasi, olverisli tranzit
movgeyinin olmasi investisiya yatirimlar1 tiglin asas prioritet mosalolordon hesab olunur.
Beynolxalqg muqavilalordo geyd olunan ohtaliklorin tam olaraq icra edilmasi noticasinds
Azorbaycan diinya Uzro on etibarli torofdas dovlot kimi taninir. Bu gun Avropada enerji
tohlukasizliyinin  tomin edilmasinds Olkomiz muhim oshamiyyat kosb edir. Qeyri-neft
sektorunun inkisafi istigamatindo 0lkoys investisiya yatirimlarmin g¢oxalmasi, ixracatin
artirilmasi, torofdas 6lkalorin tapilmasi qarsiya qoyulan vacib masalalordandir. Xarici 6lkalarlo
Olkomiz arasinda investisiya tagviqlarina dair ¢coxlu magavilalor imzalanmis, boazi 6lkalorla
ikigat vergitutma logv edilmisdir. Azorbaycan uzun miiddatdir ki, Xarici Birbasa Investisiyanin

hocmini artirmagq ticiin torofdas 6lkalorlo beynslxalq investisiya sazisi baglamisdir.

Il Fasil: Muasir dovrda vergi siyasatinin investisiya mahitina tasiri.

2. 1 Iqtisadiyyatin tanzimlanmasinda vergi siyasatinin rolu.

Vergi har bir 6lkonin igtisadi fealiyyatinin tonzimlonmasi va inkisaf etdirilmasini
hoyata kegiron muhim vasitalordan hesab olunur.  Vergilor dovlst qurumlar: tarafindon fiziki
soxslor vo ya korporasiyalardan galirlorinin mioyyan faizinin dovlst torafindon macburi
tutulmasidir. Bu anlayis gqadim ddvrlara sdykanir. Qadim ddévrlards insanlar gobils halinda

moskunlasdigi vaxtlarda qobilo basgilari ov ovlandigi zaman ovdan miioyyon pay goéturirdilor.

19 (https://xalqgazeti. com/pdf/xalq%2012%20mar%200PT. pdf)
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Bu hadisalor zaman kecdikco miayyan doyisikliklor kegarok miuasir vergi sisteminin
yaranmasina tokan vermisdir. ©sas magsod dovlat xarclorinin maliyyslosdirilmasidir, avozsiz
Vo macburi 6danisdir. Dovlatin maliyyslosma siyasatinin asasinda vergilor dayanir. Verinin bir
cox novlari vardir ki, onlara golir vergisi, amlak vergisi, korporativ vergi, satis vergisi, amlak
vergisi, tarif vergilarini geyd etmak olar. Vergi dovlatin inkisafinin 6zayini toskil edir vo bunun
ucun dovlst torafindan tonzimlonmis asas muddoalar vardir, galin homin maddsloro nazor

salaq:

1. Manfaat saviyyasinin tanzimlanmasi-Manfaat saviyyasinin tonzimlonmasinin an etibarli vo
mihim hissesi vergilordir. Investisiya qoyulusu edacok Kigik Vo orta sahibkarlarin
reallagdiracaqglar1 sarmayanin mablagini miiayyon edir, yarana bilocok manfi situasiyalarin

qarsisini alaraq, ona uygun vergi faiz doracalorini miayyanlosdir.

2. Maliyya siyasatinin tanzimlanmasi-Vergi, maliyys proseslorinin inkisaf etdirilmasi vo ona
yonalik  prosedurlarin hoyata kecirilmasini tomin edir. Osas gostericilorino vergi
ganunvericiliyi, vergi doracalari vo vergi omoliyyatlari togkil edir. Vergi daracalarinin diizgiin

va obeytik miayyanlagdirilmasi maliyys siyasatinin inkisaf xiisusiyyatlorini artirir.

3. Sosial muqavilalosma-Vergi sistemi sosial miigavilolosmo prosesinds do aparici rola
malikdir. Butin Olkalords vergi sistemi eyni ola bilmoz, hor bir 6lkonin ganunvericiliyi ilo
miayyan etdiyi vergi qanunvericiliyi vardir. Ona gora do sosial siyasatin miayyanlosdirilmasi

zamani vergi daracalari va sosial migavilologsma ¢ox shamiyyatlidir.

Yuxarida geyd olunan miiddsalardan da gorindr Ki, bir Olkonin ekonomik resurslarini
tonzimlomoak va maliyyasiyasatini miiayyanlosdirmak U¢lin vergi asas vasitadir. Daxili va xarici
siyasatlorin inkisaf etdirilmasi, olagolorin dinamik analizini inkisaf etdirmok Ucun vergi
siyasatini diizgun tonzimlomok lazimdir. Vergi sisteminin daxili proseslora tasirinin neco
yansimasini geyd etmoak U¢un , miiayyan godor arasdirma aparilmali, hamin 6lkanin vergi
mocallasi tohlil olunmalidir. Daxili tosir kimi istehsalat, geyri-istehsalat, xidmat sahalori,
Olkodaxili ticari olagoalorin inkisafi. Kigik vo orta sahibkarliq subyektlorinin inkisaf
dinamikasinin artirilmasi, fabrik vo zavodlarin tikilmasi, yeni is yerlorinin agilmasi,
sonayelosmo Vo sairs proseslorin artim tempinin yiiksalmasina va ya azalmasina sabab ola bilar.
Xarici tasir kimi iso vergi sistemi Olkolor arasinda ticarat alagelorinin inkisaf etdirilmasi, idxal,
ixrac oalagalarinin méhkamlondirilmasi, qarsiliql sokildo vergi glzastlorinin totbiq edilmasi

asasinda miihiim shomiyyat kasb edir.
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Hor bir Olkanin vahid vergi siyasati oldugu kimi, Azarbaycan Respublikasininda vahid vergi
sistemi, vergi mocallasi vardir. Olkomizdo vergi sistemi Azarbaycan Respublikasinin Vergilor
Macallasi torofindon gobul olunmus qayda vo qganunlar ossasinda idars olunur. Vergilor
Moacallasi , 6lka daxilinds hayata kegirilon amoliyyatlardan slds edilmis monfastdon dévlstin
muayyanlagdirmis oldugu vergi névlarindan tutulacaq macburi vo avazsiz 0danislarin dévlot
Xazinasing  Otlrdlmasini tomin edir. Vergilor Macallasinds oks olunmus bir ¢ox vergilor
moveuddur. Homin vergilar igarisindo Blave Dayar Vergisi (BDV) da vardir. Umumi dayori

2000 manatdan yuksok olan mal vo xidmatlorin satisindan olds edilon vergi faizidir.

Iqtisadiyyatin inkisaf dinamikasmin artirilmasi inkisaf etmokdo olan Glkelorin 6z maliyyo
resurslarinin  diizgiin istifado etmasindon ¢ox asilidir. Bunun i¢iin do inkisaf etmis vo inkisaf
etmokda olan 6lkalor davamli investisiyalarin 61kaya calb edilmasi i¢tin magsadyonli tadbirlor
hoyata kegirirlor. Hor bir 6lkanin vergi siyasati onun iqtisadi proseslarinin tonzimlonmasinin
asas gayasini togkil edir. Bozi Olkalor sort, bazilori iso yumusaq vergi siyasati tothiq etmoklo
Olkaloring investisiya yatirimlarini artirmagqla iqtisadi alagoalarini giclondirilor. Vergi yukunin
yliksok olmast iqtisadi cohatdon deformasiya yaradir. Investorlar iiciin galirin, isin vo amayin
giymatlondirilmasi liglin vergi bazasi, tariflor vo digar sortlor mioyyanlosdirilorkon biznesin
inkisafi vo foaliyyatin somaraliyinin artirilmasi {ligiin dovlat dastayi vacibdir. Bunun Ggln do
vergi giizestlorinin totbigi miihiim hesab olunur. Beynolxalg vergi rogabati % bir gox vergi
situmullarinin arxasinda mithiim qiivvadir. (Klemm 2010). Bir ¢ox inkisaf etmokds olan 6lkalor
xarici investorlar t¢lin vergi ykanu azaltmag t¢ln vergi glizastlorindan istifads edirlor. Nozori
cohatdon oksor modellor yalniz iimumi korporativ vergi doracalorinin investisiyaya tosirino
diggot yetirir. Yalniz ¢ox az todqiqatgilar daha miirokkob sistemlori, mosolon vergi giizastlori
olan sistemlori aragdirirlar. Masoalon Keen (2002) gostorir ki, 2 bitiin kapital eyni doracodo
mobil olmadiqda , an mobil faaliyyatlari hadafloyan vergi guizastlori vergi ragabatins rasional
cavab ola bilar. Yalniz on mobil faaliyyatlor tizro effektiv vergi doracalarini azaltmagla 6lkalor

vahid vergitutmanin azaldilmasi ilo miqgayisads galirlora gonast eds bilarlor.

Korporativ vergilor yatirim edilocok sirkatlor torofindon sormays qoyulan 6lkslordaki vergi
doraclori vo onlarmn iistiinliiklorine goro mioyyanlosdirilir. Investisiya colbediciliyinin

artirilmas iigiin tokca vergi giizostlorinin tatbiq edilmosi kifayot etmir. iqtisadi cohatdon giiclii

20 Aleksandr Klemm (2010)Beynoalxalq Vergi vo Dovlot Maliyyasi , C. 315-336

2IF ©Mommodov,A.F.Musayev. (2009) Biznes Vergi Tosviglorinin Saboblori, Faydalar1 vo
Risklori soh 98
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struktura malik olan dovlstlordo vergi glzostlori musbat noticalor verir. Birbasa xarici

investisiyalarda vergi doracalarins totbiq olunacaq doyisikliklor diggstli  analiz

edilmali va diizglin gorar verilmolidir, ¢linki 6lkalara gora vergi daracalarinin misyyanlosmasi
osas moasalalorden hesab olunur. Bu ?? investisiyalarin davamliligii tomin etmok {gln
korporativ omoliyyatlarin somoraliyini artirmaq lazimdir. Olkolor arasinda investisiya
yatirrmlarinin - mioyyoanlosdirilmosi zamani vergi daracalori mihum faktordur. Korporativ
vergi doaracalarinin azaldilmasinin asas moqsadi investisiya imkanlariin artirilmasi, daxili vo
xarici sirkotlorin investisiya yatirmi etmosi iiciin sorait yaradir. Umumiyyatlo biitiin korporativ
vergi faizlorinin azaldilmasi investisiya istiqamotine yonaldilmomisdir. Investisiya istigamating
yonlondirilmis korporativ vergi guzastlori investisiya tosviqi kimi dayarlondirilmasindan &tori
mioyyan monada sartlondirilmolidir. Boazon korporativ vergilorin Umumilikds azaldilmasini
investisiya giizosti kimi gqiymatlondirirlor, bu tamamils yanlisdir. Investisiya tosvigi avvalcadon
miioyyonlosdirilmis sektor, bolgo vo ya kapital qoyulusu miigabilindo verilir. Investisiya
qoyulusu etmis sirkotlor har halda vo har zaman galir gatirmolidir yanagmasi dogru bir yanagsma
torzi deyil, 6lkods vo Olko xaricindo bas vere bilocacok monfi iqtisadi proseslor-bir sozlo
infilyasiyalar investorlarin galir itkilorino do ciddi problemlar yaradir, maliyys sixintilarinin
yaranmasina sabab olur. Bu zaman tokco Kkorporativ vergi guzostlori Kifayat etmir, dovlot
umumilikdo homin infilyasiyanin aradan qaldirilmasi iigiin havaslondirici addimilar atmals,
vergi glzostlorin muoyyan bir zaman corgivasindo artirllmasinda da maraqli olmalidir.
Mosalon, asag doracali?® korporativ vergi doracalorini nozordos tutan haveslondirici addimlar
ataraq, investorlara infilyasiya zamani itirdiklorini golocok illora (yani 3-7 illora) kogirmo
tiglin sorait yarada bilor. Bununlada, hamin illords asag1 daracali vergi yikinu avvalki vergi
daracasi nozoroa alinmaqla goalocok ddvrlora (3-7 illor araligi) ertaolomok olar. Yuxarida geyd
etdiyimiz tosviq mexanizmi on ¢oX ilk illordo miiayyon sabablordon dolayr maliys sixintisi
olan investisiyalarin calbediciliyini tomin etmokdoan 6tori tatbig olunur, bununla yanas, sirkatin
istehsalat prosesindoki ¢atinliklorinin aradan qaldirilmasi, bazarlara giris foaliyystlorina dostok
verilmosi Ggln istifado olunur. Investisiya vergi kreditinin totbigi sayesindo investorlarm
maraqlarinin tamin edilmasi asas gotiiriilmiisdiir. Bir ndv vergi endirimini xatirladir. Mahiyyati
ondan ibaratdir ki, vergidon avvalki monfastin bir hissasi galocokds bas vera bilacok investisiya

xarclorinin azaldilmasinda totbiq edilmasi tiglin fond kimi saxlanilir. Bozi Avropa vo Asiya

22 Gliner Kog Aytekin (2019). Dogrudan Yabanci Yatirimlar DYY , Belirleyicileri ve Ekonomik
Etkileri,sah 264
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Olkalari investisiya artimlarinin siiratlondirilmasi magsadilo “Vergi totillori”ndon mitomadi
sokildo istifado edirlor. “Vergi totillori”?* xarici investorlarin lkayo investisiya calbediciliyinin
artirtlmasi baximindan miithiim bir alatdir. Vergi tatillori tocribssinds  Umumiyyatlo yeni
yaradilmig sirkatlor mioyyan middstds bir ¢ox vergilorin 6édanilmasindan dévlat torafindan
azad edilirlor. Bununla belo vergi totillorinin yerli shali Ggtin ¢ox sorfali olmadig disiiniiliir,
investisiya golirlorindon ¢ox oldugu gonastino golonlor do vardir. Gomrik tariflorinin do
duzgln totbiq edilmasi asasli miisbat dayisikliklora yol agir. Belo ki, sirkotlor foaliyyatlori
istigamatinds daha az xarc ¢okoarak, yiksok galirlilik alds edirlor. Yoni araliq mallar , xammal
ehtiyyatinin tomin edilmasi ticlin gomriik riisumlarinin azaldilmasi. ©sas moagsadi istehsal

sahasinin mays doyarini azaltmaqdir.

Vergi glizostlori totbig edarok?®, miisbat naticalor alda edon 6lkalor olverissiz vergi siyasati
totbiq edon Olkalordon Kkapital va ixtisasl is¢i qlivvasi idxal eds bilar, vergi ragabstinds lazimi
tocrubalora cavab vera bilmoayan 6Olkalor iso kapital va is¢i qilivvasinin ixrac edan olurlar.
Hovaslondirici rogabat noticasinds Olkolor investorlarin calb edilmasi istigamotinds vergi
guzastlari vo vergi azadolmalari totbiq etmaklos bir-birlarinden daha uygun investisiya miihiti
yaradirlar. Vergi siyasoti % corcivasindo iqtisadi foaliyyat novlori (zro vergi yukinin
saviyyasini tonzimlomoaklo dovlat igtisadi foalligin1 ham artira , hom do azalda , zoruri bazar
soraitini yarada , kolgo iqtisadiyyatin1 azalda, onun prioritetinin ugurlu modernlogmasi Ugln
lazim olan sorait yarada bilor. 2008-2020-ci illordo Azarbaycanda vergi yikinun tohlil edilmasi
noticasindo belo gonasto golinir ki, 2020-2021-ci illordo moévcud olan  pandemiya
vaziyyatindon dolay1 karantin dévriinda tatbig olunan mahdudiyyatlor pandemiya dénomindan
avvalki dovrlordo vergi daxilolmalarinin azalmasina ciddi sokildo manfi tosir etmisdir. Hor bir
6lkanin investisiya colbediciliyinin va iqtisadi maraqlarinin dayaniql inkisafint onun diizgiin
miioyyon edilmis vergi sistemi toskil edir. Olkomizo Xarici investisiya qoyulusu edon
investorlarin tominatgisi Azorbaycan dovlotidir. Bu Azorbaycan Respublikast Vergilor
Macallasinin misyyan maddslarinds tasbit olunmus maddslorla hiiqugi va igtisadi prinsiplarlo
muoyyonlagdirilir. Eyni zamanda beynolxalg mugavilalor va digar ganunvericilik sonadlarlo

gorunur. Vergi sistemi iqtisadi inkisafin va investisiya yatirnrmlarinin profisitini tazahr edir.

22 UNCTAD (2013) United Nations Conference on Trade and Development , World Investment Report
Database Page 34

% R. Goncharova (2021)ANALYSIS OF THE TAX BURDEN IN THE QUALITY ASSESSMENT
SYSTEM OF THE STATE TAX POLICY. Page 65
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Vergi yiikiiniin artirilmasi noaticasinds pul vesaitlorinin azalmasi, investisiya muhitinin
durgunluq yasamasina sabob olur, davamli perspektivlorin inkisafinda manea Kimi gostorilir,
lakin asag1 yiikli vergilor uzunmuddatli perspektivds vergi daxilolmalarinin ¢oxalmasina
komoklik edir. Istehsal prosesinin inkisafi, iqtisadi rentabelliyin tomin edilmasinin,
investisiyaya sarmays qoyuluslarinin yeni marhaloys catdirilmasinda istehlakin artirilmasinda
vergi siyasatindon diizgiin istifads etmoklo aldo etmok miimkiindiir. iqtisadi artim dinamikasini
hoyata kecirmok Gcun bitin dovlatlor qgarsilarina moagsadlor goyublar. Bu magsadlara
catmaqdan 6tori muoyyan fikir va nozariyyslor mévcuddur. Homin nazariyyslordan biri do
“Toklif yonli iqtisadiyyat yanagmasi”dir. Yanagmanin mahiyyatino goro vergi daracalarinin
artirilmasi ilo igtisadi artim monfi naticalor yaradacaqdir. Vergi ?’doracalorinin azalmasi artima
musbat tasir gostaracak. 1970-ci illorin sonlarinda Keynsgi tolobydnumlil siyasatinin yaratdigi

hall edilmasi tgun Artur Laffer vergi faizlorinoe endirim edilmasi toklifini irali surda.

Vergi
daxilolmalari M
R:E‘- """"""""""

>
% T* 100%

Vergi daracasi

Manba:https://igtisadiportal. blogspot. com/2017/02/laffer-yrisi. html saytindan oldo

edilmisdir.

Lafferin toklif etdiyi vergi endirimi tarixo “Laffer Oyrisi”’kimi daxil olmusdur. Laffer ayrisino
g6ro? vergi doracalorinin artmasi vergi golirlorini miloyyoan gods artiracag, amma maksium

vergi golir nogtasindoan sonra doraco artimi golirlori artirmaq avozino azalacag. Vergi faiz

27 Tax Revenue versus Tax Rates- Laffer Curve (https://corporatefinanceinstitute.
com/resources/economics/laffer-curve/)
28 https://www. tutor2u. net/economics/reference/laffer-curve
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doracalorinin minuma endirilmasi ilo vergiden olds edilocok galirlor artacag, Umum Daxili
Mohsulun (UDM) iimumi bazar istehsalmin artmasma sobob olacaqdir. Yuxarida qeyd
olunmus grafike osason T*-optimal- vergi faizlorinds olan artimlar vergidon golon galirlori
yiksaltacak, lakin  T* morholosi tamamlandiqdan sonra vergi faizlorinds edilon artim
yuksalislori vergi daxilolmalarini asagi salacaqdir. Laffer ayrisinds vergi doracalari 0% olarsa
vergi daxilolmalari 0-a barabor olacaqdir. Vergi doracalori galdirilaraq 100% -2 ¢atacaqsa ayri-
ayr1 fordlorin olds etdiklori golirlor dovlat torafindon vergi soklinds alinacaq, bununla da heg
bir kas islomokda maraqli olmayacaq, ¢tinki faiz gostaricilorinin yiksok olmasi monfaatliyin
oldo olunmasina agiq sokilds tohdid sayilacaqdir. (R=0). Laffer ayrisi hor zaman stunliklorini
goruya bilmir, masalon zaif cohotlori do vardir, onlardan biri 6lks iqgtisadiyyatinda vergi
daxilolmalar1 vo vergi faiz doracalorinin optimal soviyyasinin (M) mixtslif olmas ilo izah
olunur. Vergi siyasatinin ddvlot tarafindon mioyyan edilmis bir ¢ox formalari vardir ki, onlarda
totbig edilmo muddatine, tosir dairesine vo iqtisadi voziyystin inkisaf xiisusuyyatlorinin

doyismasindan asil olaraq saxalondirmak olar:

Middatind

| *Vergi taktikasi
onasili | . .
olarag *Vergi strategiyasi
\ )

g m— Tosir «Daxili

dairasindan

5 asili olaraq ;;‘-Xarici
VERGI | \ |

SIYASOTI Iqtisadi
ss.raitin'
doyismosin A TR TN 1ol
: ' +Qeyri-diskresion

reaksiyasin
dan asih 4
olaraq

Yuxaridaki grafikin kateqorik doyisanlarinin izahini verak:

e Vergi taktikasi- Hor hansisa sahibkarin, sirkatin, hiiquqi soxsin vergi yukinin ganuni

yollarla azaldilmasini1 hoyata kegirarok, verginin toyin etmis oldugu iistunliiklardan
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moharatlo istifadoys asaslanir. Hor bir girkotin vergi taktikasi vardir. Bu taktikalardan

ganuni sokilda istifado etmok lazimdir. Vergilar macallosing edilmis dayisikliklar yolu

ilo muayyan dévrds garsida duran masalonin hoallina yonalmisdir

e Vergi strategiyasi-Dovlotin vergi siyasatindoki davamli, mutomadi vo uzunmiddatli

strateji olagalorini miayyanlosdirarak halli istigamatinds shomiyyatli rol oynayir.

e Daxili vergi siyasati- Hor bir 6lko 6z orazisi daxilinds mdstaqil siyasat yurddar,

ganunlar gabul edir. Oz daxili masalalorinin halline yonalik

addimlar atir, iqtisadi maraqlarmin tomin edilmoasi ¢ln vergi sistemini tonzimloayir vo

ondan irali golon 6htaliklorin icrasina nozarot edir.

Xarici vergi siyasati-Hoar hansisa bir dovlatin digar bir dévlstlo vergi olagalorini
nizama salan strategiyadir. Bu siyasot noticosindo dovlotin  idxal vo ixracat
proseslori, investisiya yatirimlari, iki torofli vergi glzostlori vo sairo moasollor
muoyyanlosdirilir.

Diskresion-2° Vergi siyasoti vergi dorocalori vo ya vergitutmanm strukturu ilo
manipulyasiya etmok barodo hokimatin gorarlar1 osasinda hoyata kegirilir. O,
igtisadi tonazziiliin aradan qaldirilmast, tarazligin tomin edilmosini toskil edir.
Qeyri-diskresion vergi siyasati-Dovlotin gobul etdiyi gorarlardan asili olmadan
yerino yetirilir. Bu mexanizm 06zindtonzimloma rejiminds  “qurasdiriimis

Ozltonzimlayicilor’in komoayi ilo hayata kegirilir.

Yuxarida qeyd edilmis molumatlarin tohlilindon belo bir noticaya golo bilorik ki, vergilor

iqtisadiyyatin morkoz qutbuni taskil edir. Vergi siyasatinin diizgln totbiq edilmasilo 6lkaya

investisiya axinlari calb edilorok igtisadiyyatin dir¢almasine va saxolonmasins tokan veracokir.

Vergitutmanin an vacib magsadlorindon biri xorclori 6domok Uglin golirlori artirmaqdan

ibaratdir. Vergitutma mexanizminin igtisadiyyata tasirlorini bir ne¢s aspekds izah eds bilarik.

1. Verginin istehsal prosesina tasiri- istehsalin boytimasins tasir gostors bilor, istehsalda 3 cir

0zUn{ gostarir.

Islomak, xarclori azaltmag, investisiya yatirimlar1 etmok istoyine olan tosirlori

Islomak, gonast edorok, sarmays qoyulusu edanlorin istayine tasirlori

2 https://lwww. academia.
edu/38153958/%C4%B0qtisadiyyat¥C4%B1n_d%C3%B6vI%C9%99t t%C9%99nzimI%C9%99nm
%C9%99sind%C9%99 _vergil%C9%99rin_rolu
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e Resurslarin, tobii ehtiyatlarin borabar sokilds boliisdiiriilmasing tasirlori

2. Islamak bacariglarima olan tasirlor-Vergi sisteminin hoyata kegirilmasi ilo vergi 6doyan
soxslarin golirlorinin azalmasina gatirib ¢ixaracaq. Golirlilik azaldiqca is gabiliyyati do
azalacaqdir. Bu da sormays yatirimi edan investorlara moanfi tasir gostoracokdir. Lakin bu mikro
sahibkarlar va ya dovriyyasi zaif olan muossisalords vo sahibkarlarda bas veracokdir. Vergilorin
hamust is faaliyyatina butlinliklo monfi tasir edir yanagmasi tobii ki yanlisdir. Belo bir nlimuna

goOstorak:bazi zararli mohsullarin istehsalin azaltmagq tigiin yiiksak vergilar totbiq olunur.

3. Islamak, xarclari azaldaraq investisiya qoyulusu etmak istayina tasirlar-islomak, xarclori
azaltmaqg misyyon gadar pul yikiinin va bir ds verginin psixoloji tasirinin naticasidir. Vergiya
calb edilmis hor bir soxsin diisiincasinda belo bir hiss vardir ki, vergi sanki har hansisa bir
yukdur. Bu da iglayanlorin, sirkot sahiblorinin psixoloji yorgunluq vo negativ enerjiya

kdklanmasina sabab olur.

4. Resurslarin va tabii ehtiyatlarin bélgiisii-Resursilarr®istonilon istiqamatlore yonaltmoklo
vergi sisteminin istehsalin hacmina va ya 6l¢usiing, eloca do igtisadiyyatda istehsalin modelina

tasir gostara bilor. Masalon zararli dorman vasitalorinin azalmasini tomin edacokdir.

5. Vergi sisteminin Goalir bolgistins tasiri-Vergilor galirlorin boliisdiiriilmasi baximindan ham
musbat, hom da manfi cahatdon xarekterizo oluna bilor. Kaskin sokilds (ylksok faiz doracalori)
totbig olunan vergilor galir faizlorini azaldir, lakin regressiv vergi sistemi golir baraborliyini

tarazlayir.

6. Vergi siteminin digar tasirlari-Tatbiq edilon vergilorin asas magzini islomak, investisiya

tosviglarinin artirilmasina tokan verirss, natics etibari ilo

mosgulluq prosesinin inkisafina misbat tosir gdstaracokdir. Vergilorin totbig edilmosi ilo aldo
edilon golirlor inkisaf layiholoring, investisiya qoyuluslarinin artirillmast mogsadi ilo dovlot
torafindon investisiya miihitinin yaxsilagsdirilmasi tizra layihalors yatirilarsa igtisadi inkisafin

artiminda ytiksok naaliyyatlor alds oluna bilar.

30 Ritika Muley (2013) Economic Effects of Taxation: Top 6 Effects Page 3
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2. 2 Vergi siyasatinin investisiya calbediciliyina tasirlarinin tahlili.

Investisiya colbediciliyinin artirilmasinin osasini vergi siyasati toskil edir. Bu faktoru ohatali
sokilds arasdirmagq tiglin verginin investisiya colbediciliyina tosirini 61gmok vo bu prosese tosir
edo bilocak niianslar1 nozars almaq lazimdir. Malumdur Ki, vergi siyasati 6lks igtisadiyyatinin
an galir gatiron sahasidir. Vergi sistemindoaki bu ardicilligi elo tonzimlomak lazimdir ki, na
iqtisadiyyatin galir monbayi olan vergilorin azalmasina gatirib ¢ixarmasin, no do investisiya
calbediciliyina manfi tasir gdstarmasin. Bir manfi cohatin yaranmasi ilo hamin 6lkayas sormays

yatira bilacok Xarici investorlarin fikirlorinin doyisilmasine sabab ola bilar:

Ik olaraq dovlot elo bir vergi mexanizmi totbiq etmolidir ki, vergi moblogi vergi
ganunvericiliyinin toloblorino uygun olmaqgla yanasi, investisiya yatiracaq sormayagilorin
maraqlarina kélgo salmasin. Vergi daracalarinin miisyyanlosdirilmasi tokco dévlat xazinasini
doldurmagla investisiya colbedicilino mofi tosir etmomoalidir, paralel olarag hom investisiya
axmini tomin etmok, eyni zamanda iqtisadiyyatin inkisafi istigamotindo inkisafedici

xususiyyatini itirmomoalidir.

Ikinci osas faktor odur ki, vergi siyaseti dogiq va istigamatli olmalidir. Investisiya edon
sahibkarlar vergi siyasatinin sonradan na doracods dayisocayi ehtimalini nozors alirlar. Bu
baximdan bir 6lkonin vergi sistemindo tez-tez doyisikliklor olursa bu negativ hal kimi

giymatlondirilir vo investorlarin maraqlarina uygun goalmir.

Investisiya qoyulusu edon investorlarin aragdirmali oldugu asas mosalalordon biri do yatirrm
edacayi Olkalorin vergi siyasati olmalidir, ¢linki onlarin investisiya yatirimlarinin tamalini
homin Olkonin vergi siyasoti toskil edir. Vergi doracalorinin yiksaldilmasi investisiya

colbediciliyina bir cox aspektlords ciddi sokildo moanfi tosir eds bilir:

1. Yuksoaldilmis vergi dorocalori investisiya qoyulusu etmis investorlarin xalis moanfoatinin
azaldilmasina sobob olur, bununla da potensial investisiyalara yatirilmis moblogin azalmasina
getirib ¢ixarir. Natics etibari ilo yeni investisiya imkanlari azalir, investisiya edilmis sahalorin

inkisafinda durgunluq yaranir.

2. Vergi doracalorinin artirilmasi ilo investisiya qoyulusu edon sahibkarlarin alds edacaklori
xalis manfaatin faiz gostaricilori ciddi monada azalmaga dogru gedir, investorlarin calbediciliyi
asag1 dusiir, sarmayacilor alternativ investisiya sahalori vo ya diger uygun variantlart

dayarlondirmoyi diistiniirlar.
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Bozi hallarda vergilorin artirilmasi hamin 6lkanin infrastrukturunun va sosioloji program va
layihalarin inkisafina investisiya edila bilor. Bununla da comiyyatin sosial-igtisadi imkanlarinin
genislonmasine komok edorak, investisiya calbediciliyinin inkisaf etdirilmasine tohfs
veracokdir. Har bir 6lks igtisadi inkisaf dinamikasini artirmaq istayirse mitlaq sokildo vergi
siyasatini dlzgin tonzimloyarak, investor calb edarok ticari alagalorini yiiksok soviyyads
tutmalidir. Vergi siyasatinin investisiya calbediciliyino birbasa tosiri vardir. Hor hansi bir
Olkodo vergi faiz dorocalori ylksok olarsa orada investisiya colbediciliyi azalacaq, investor
basqa region vo 6lkalori giymatlondirmali olacaqdir. investisiya calbediciliyinin artirilmasinin
asas vacib elementlorini vergi endirimlori, vergi tosviglori kimi avantajlar tosviq eds bilar. Vergi
guzostlori 6zund muxtalif formalarda oks etdira bilor. Masalon vergi tatillori, muoyyan xarc
novlari tGglin dovlat torafindon mioyyanlogdirilmis ¢ixilmalar, azaldilmis idxal tariflori, uygun

goémriik riissumlarini geyd etmak olar.

Investisiya calbediciliyinin artirlmasinda vergi giizastlorinin totbigi miistasna ohomiyyato
malikdir, lakin investisiya calbediciliyini tokco vergi guzastlari toyin etmir, bununla yanasi
digor aspekt vo meyarlarda muihim ohomiyyst kosb edir. Investisiya colbediciliyinin

artirilmasina tosir edon geyri-vergi amillorino asagidakilar aiddir :

1. Tk olaraq “Siyasi sabitlik”. 3*Diger giizestlorin totbiq edilmasi no godor vacibdirsa siyasi
sabitliyin olmasi1 da miitloq vacib hesab olunur. Sormayadarlar yatirim edon zaman hamin

6lkanin vo regionun siyasi sabitliyinin giymatlondirilmasini doyarlondirilor.

2. Ardicil vo sabit makroigtisadi , fiskal siyasat. Dovlat torafindon diizgiin aparilmig ardicil vo

sabit makroigtisadi siyasat vacib masalalardon hesab olunur.

3. Adekvat fiziki, maliyyos, hliqugi vo institusional infrastruktur

4. Effektiv, soffaf vo hesabatli, operartiv dovlat idaraciliyi

5. Ixtisasli is¢i qiivvesinin olmasi, amok macallasinin diizgiin tanzimlonmasi

Azorbaycanda investisiya coalbediciliyini giymotlondiron zaman bir gox osas faktorlara nazor
salmaq lazimdir. 1k olaraq iso Azorbayacan Respublikasinin Vergi Qanunvericiliyi, idaroetmo
mexanizminin somorali toskil edilmosidir. Olkemizdo vergi dorocalorinin sabit olmasi,
investisiya miihitinin inkisaf etdirilmasi Ugiin vergi glizastlarinin totbiq edilmasi ilo xarici va

daxili investorlarin biznes imkanlarinin genislondirilmasine sabab olmusdur. Ovvalki dovrlordo

31 Alexander Trepelkov ,Marcio Verdi (2018).DESIGN AND ASSESSMENT OF TAX INCENTIVES
IN DEVELOPING COUNTRIES SELECTED ISSUES AND A COUNTRY EXPERIENCE .Page 8
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Olkomizds vergilorin toplanmasinda , mikafatlandirilmasi vo qaytarilmasinda ciddi ¢akildo
bosluglar var idi. Dahi liderimiz H. Oliyevin uzaqgoron siyassti Vo onun davamgisi olan
Azorbaycan Respublikasinin Prezidenti conab Ilham Oliyevin diger saholorde oldugu kimi,
vergi siyasatindo do apardigi osash islahatlar miisbat naticalor vermisdir. Reformlar, vergi
idaroetmasi, hesabatliliq sisteminin yaradilmasi saglam miihitin yaradilmasinin asasini togkil
edir. Moxsusan geyd etmok lazimdir ki, vergi sistemi vo vergi Odoniglori proseslori
elektronlasdiriimisdir. Olkomizdo sosial-igtisadi inkisafin davamliligimin tomin edilmasi vo
dayanaqli igtisadiyyatin inkisaf etdirilmasi istiqamatinds ddvlat tarafindon mioyyanlosdirilmis
sistemli islor aparilir. ”Azarbaycan 32 Respublikasinin 2022-2026-c1 illorde sosial-igtisadi
inkisaf Strategiyas1” mohz hamin imkanlardan somarali istifads yollarini vo davamliligin tomin
edilmasi tgun strateji hodoflori miiayyon edon program xarakteri dasiyir. Burada oks olunan
hadoaflora ¢catmagq Uglin Azarbaycan Respublikasi Vergilor Macallasinds investiisyalarin inkisaf
etdirilmosi Uglin alverisli vergi sortlorinin totbiq edilmasi vacib hesab olunur. Olkemizdo
sahibkarligin inkisaf etdirilmasi, olverisli investisiya miuhiti yaratmagla daxili vo xarici
investisiyalar1 calb etmok, geyri-neft sektorunun inkisafina nail olmaq milli igtisadiyyatin osas
Xottini toskil edir. Miigayise Giciin bildirak ki, 331995-2000-ci illords igtisadiyyata investisiya
goyuluslarinin imumi hocmi 11 milyard dollar oldugu halda, Vergi Mocallasi gobul
olundugdan sonra, 2000-2014-cl illordo bu gostorici 12 dofo artaraq 132 milyard dollar

olmusdur.

Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin ** 06. 12. 2016-c1 il tarixli 1138 némrali Formam
ilo tasdiq olunmus “Azarbaycan Respublikasinin milli iqtisadiyyat perspektivi tizra Strateji Yol
Xaritasi” na asasan, investisiya axinini calb etmok iclin Azorbaycan slverisli biznes miihitinin
tomin edilmasi osas prioritetlordon biri kimi muoyyan edilmisdir. Son dovrlords aparilan
islahatlar, dovlat torafindon biznes-investisiya miihitinin yaxsilagdirilmasi , inkisaf etdirilmasi
gorunmast magsadila gobul olunmus qanun va layihalor mévcuddur. investisiya qoyulusu edon
sahibkarlara dovlat torafindon miayyan glzostlor edilir. Azorbaycan Respublikasi orazisindos
investisiya foaliyyati ilo mosgul olan investorlara : hiiquqi vo fordi sahibkarlara muvafiq yerli
icra hakimiyyatinin muoyyonlosdirdiyi qaydalara uygun olaraq “Gomriik tarifi haqqinda”

Azorbaycan Respublikasinin Qanununda nazards tutulmus giizastlarin alds edilmasini nazards

32 hitps://vergiler. az/news/taxes/19669. html ( Azarbaycan Respublikasi Vergilor Nazirliyi)
88 \Vergilor--- Sosial-iqtisadi Online Qozet
% https://president. az/az/articles/view/26765
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tutan sonad- Investisiya tosvigi sonadidir. Investiya sonadinin verilmosinin asagidaki meyarlar

movcuddur:
1. Investisiya qoyulusu edilacok igtisadi faaliyyotin sahosi miioyyanlosdirilmali
2. Layihoys yatirilacaq minium moblagin hacmi mioyyanlosdirilmali
3. Investisiya layihasinin gergoklosacayi inzibati orazi vahidi miisyyanlosdirilmalidir.

Investisiya qoyulusu edilon zaman iqtisadi foaliyyot saholorina kond tosorriifat1 sahalori,
bagciliq, bostangiliq, baliqgiliq sahasinin inkisaf etdirilmasi, dag-modon sonayesinin inkisaf
etdirilmasi, igki istehsalati, gida sonayesi, tikinti, azcagiliq, kardon, kagiz istehsali, mebel,
texniki sahalor, texnoloji sahalorin inkisaf etdirilmasi vo digar sahalori misal gdstarmok olar.
Olkomizds vergi giizostlori fordi sahibkarlara, yiilksok texnologiyali miiassisalora , 6zl
investisiya fondlarina totbiq olunur. 1997-ci ilda tasis edilmis “Miiassisalorin maliyyalasmasi
haqqinda” qanun layihasinds aks olunmus coxlu vergi giizastlori qeyd olunmusdur.
Qanunda nozards tutulan asas masalo asast qoyulmus yeni bir sirkatin maliyyslosmasine
komoaklik etmok, genislonmasi tiglin lazim olan resurslarin tominatgist kimi ¢ixis etmokdan
ibarotdir. Bununla yanasi, miassisonin vergi yukinin muayyan muddatlik ds olsa bir negs il
Uzra logv etmosi tiglin sorait yaradir. Yksak texnologiyali miiassisalora dovloat tarafindon toklif
olunan asas glizastlordan biri do “Yiiksok Texnologiyali Senaye Moarkazi” programidir. Qeyd
olunan program sayasinds Olkomizdo foaliyyat gdstoron yiiksok texnologiyali miiassisalora
vergi glzostlori vo digar dostoklorin verilmasindon ibaratdir. Azorbaycan Respublikasinin
Vergilor Macallosindo investisiya togviqi sonadina sahib olan investorlara dovlat torafindon
muoyyanlogdirilmis vergi giizostlori vardir. ”Gomriik tarifi hagqinda” ganunda nazards tutulan

vergi giizastlorina nazar salag.
Azorbaycan Respublikas1 Vergi Macallosindo®® miioyyonlosdirilmis giizostlor:

e Investisiya tosviqi sonedini alan hiiqugi soxs vo fordi sahibkarlar texniki ve digor
texnoloji avadanliqlarin idxal1 prosesini vo miassise U¢un lazimi avadanliglarin 6lkoyo
getirilmasi tgun 7 il middatinds gémriik riisumundan azaddir.

e Investisiya togvigi sonadini almis investor hamin tarixdon aldo etdiyi galirin 50 %- i 7 il

muddatinda golir vergisindon azaddir.

% banco. az/az/news/investisiya-tesvigi-senedi-alan-sahibkara-hansi-vergi-guzestleri-edilir-numune
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e Ddvlatin miayyan etdiyi tosviq sonadini alan hiiquqi soxslor va fordi sahibkarlar homin
tarixdan texnika va texniki avadanliglarin , qurgularin idxali zaman1 7 il middatinds
Olava Dayar Vergisindon (©DV) azaddirlar.

e Ddvlatin tosdig etdiyi normativ sonadin tesdiq edildiyi giindan 7 il muddatina hiquqi
saxs Vo fardi sahibkarlar omlak vergisi 6domokdon azad edilirlor.

e Investisiya tosvigi sonadina sahib olan hiiquqi soxs va fordi sahibkarlar miivafig sonado
sahib olduglari tarixdon mulkiyyatinds va ya istifadasinds olan torpaq sahslorina gors

7 il middstinds torpaq vergisindon azad edilmislor

Investisiya calbediciliyinin artirilmasinda Azorbaycan dovlati yeni yaradilacaq miiossisalor vo
investorlar tiglin boyiik imkanlar yaradir, bunu xarici xobar saytlar1 va bu sahanin miitoxassislori
do geyd edir. Olkomizo sarmayo yatirimi edacok investorlara asagidaki iistiinliiklor toklif

olunur :

» Dovlst  moacburiyystlorinin - icra  edilmasi, qeydiyyat proseslorinin  nisbaton
sadologdirilmasi

» Qisa miiddoatds vo ya orta middatlik isgilarin amokhaqqi vergisindon azad edilmosi ,
faiz dorocosinin asag1 salinmasi

> Olkomizo investisiya edon sormayagilorin maliyys toskilatlarindan kreditlor vo sigorta
haglarinin alds edilmasins sorait yaratmaq

» Monfaati tomin edon vergilorin sigortalanmasini hoyata kegirmok

» Miuioayyan muddatlik masalon 10 ildon ¢ox middatda golir vo amlak vergisindon azad
edilmasini tamin etmok

> Azad Iqtisadi Zonalar yaradilaraq hamin orazilordo vergi giizostlorinin totbiqi, sigorta
Odonislorindan azad edils bilorlor.

» GOmrik vergilorinin azaldilmasi vo ya azad edilmosi

» O9mlak va torpaq vergisinin faiz gostoricilorinin asagi salinmasi

Olverisli sortlor daxilindo 6lkamizds biznes sferasinin inkisaf etdirilmosi Ugiin Azorbaycan
Respublikasinin Vergilor Macallasindo mixtslif formatli vo idmumi mazmunlu 129 giizost vo
azadolmalar yaradilmisdir. Vergi glzostlorinin an ¢ox totbiq edildiyi sahslor sonaye va
texnologiyalar parkidir. Onlardan biri do Qaradag Sonaye Parkinda gomiqayirma foaliyyati ilo
mosgul olan sirkatlorin foaliyyat sferasinin genislondirilmosi vo xidmotlorin keyfiyyatli togkil
olunmasi ii¢iin 01. 05. 2016- c1 il tarixindos 5 il middatinds ©lava Dayar Vergisindon (9DV)

azad olunmusdur. Sumqayit Kimya Saneye Parki , Mingocevir Sonaye Parki, Agdam Sonaye
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Park1 vo saira misal gostarmak olar. Qeyd olunan sonaye parklarinin asas mogsadi Azarbaycan
iqtisadiyyatinin giiclonmasini sliratlondirmok, istehsal sahslorini artirmaq, region bazarlarinda
Vo Avropa bazarlarinda asas paya sahib olmaq, issiz shalinin islo tomin edilmasins dostok
olmagq, 6lkadaxili lazim olan resurslarin asas hissasini qarsilamaq va ehtiyac yaranarsa xarica

idxal etmoak.

Vergilor Macallasine % dayisikliklor layihesi ¢orcivesindo sosial xarakterli
doyisikliklor sirasinda hibrid avtomobillars verilon glizastlorin middatinin artirilmast nozards
tutulur. Qeyd olunanlara asasan 01. 01. 2022- ci il tarixindan 2500 kub santimetradok miharrik
hocmi olan istehsal muddati 3 ildon g¢ox olmayan hibrid avtomobillorin Azarbaycana
gatirilmasi va satilmasi zamani 3 il miiddstindo ©DV-don azad edilmisdir. Aparilan tohlillora
asasan demok olar ki geyd olunan glizost miiddati daha 4 il miiddatinds uzadilmasi da gozlanilir.
Dayisiklar sirasina alava edilon maddalara ermanilar torafindon isgal edilon va casur va siicaatli
Azorbaycan igidlori torafindon geri gaytarilan orazilorimizds foaliyyat gOstoron orazinin
rezidentlorina 10 il middotinds moanfaot, amlak. torpaq, sadslosdirilmis vergilor nazordos
tutulmusdur. Kond tosarriifati sahalorinin inkisaf etdirilmasi magsadi ilo ddvlat torafindon ciddi
addimlar atilir. Belo ki, kond tosarriifatt mohsullari istehsal edon sahibkarlar torpaq vergisindan
basqa digor vergitutmalarindan azaddirlar. Icra tarixi 2001- ci il tarixindon baslamaqla 5 illik
dovri ohato edon glizastlor paketi indiys godor middati 4 dofs artirtlmigdir. Qanunvericiliyin
102. 1. 11 maddasine asasen *’bilavasito kond tosorriifati mohsullarmin istehsalindan alinan
golirlor Uzro wvergi guzostlorindon istifado etmok hiiququna malik olan soxslordon

asagidaki sonadlor tolob edilir:

e Kond tosorriifatt mohsullari istehsal edon tosarriifat subyektlori ilo slagadar tosdigedici
sonadlor

e Kond tosorriifati saholorinds istehsal obyektlorinin méveudlugu barads tosdigedici
sonadlor

e Miilkiyyatinds va yaxud istifadasinds olan kand tasarriifati toyinatli torpaglar barasinda
sonadlor

¢ Qeyd olunan torpaq vs obyektlords istehsal prosesinin hoyata kecirilmasini tosdiq edan

sanadlar.

% https://ikisahil. az/post/378351-gelen-ilin-vergi-guzeshtleri-ondan-kimler-ve-hansi-saheler-
yararlana-bilecekler
87 http://www. taxes. gov. az/
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e Kond tosarriifati ilo mosgul olan sahibkarlar ©DV vergisindon 10 il muddstinds

azaddirlar.

Yuxarida geyd etdiyimiz asas maddslor kond tasarriifati saholorinin inkisaf etdirilmasinds
mihim shamiyyat kasb edir. Kond tosarrifat: sahslorinin inkisafi naticasine ham daxili talobat
6doanilir, hom do xarico mohsullar todartk edilir. Sahibkarlar manfast oldo etdikca kond

tosarriifatina investisiya yatirimlarinin mabloginin artirilmasinda maraqli olurlar.

Umumilli liderimiz Heydor Sliyevin *2002-ci ilin ortalarinda yerli vo xarici is adamlari ilo

kegirdiyi goriislordon sonra

e “Azorbaycan Respublikasinda ki¢ik vo orta sahibkarligin inkisafinin  Dovlot
Programinin” ( 2002-2005-ci illor) tasdig edilmasi haqqinda

e “Azorbaycan Respublikasinda sahibkarligin inkisafina dovlst himayesi” sahosindos
alavo todbirlor hagqinda

e “Sahibkarligin inkisafina mane olar midaxilolorin  qarsisinin  alinmasi
haqqinda”imzaladigi tarixi farmanlarla dovlat vergi orqanlarinin qarsisinda bir sira 0sas

ohtaliklor qgoymusdur.

Olkomizdoki saglam investisiya miihitinin formalasmasmin osas tokanverici morholosi dahi
ondorimiz H. Oliyevin vo onun davamgisi {lham Oliyevin apardigi uzaqgoron siyasot
naticasindadir. Qeyd olunan ganun layihalori, formanlar vo dovlotin togkil etdiyi layihalor
noticasindo Azorbaycana investisiya edocok sirkotlor, investorlarin sayr artmis bu da
igtisadiyyatin giiclondirilmasi prosesinin asas hissasini toskil edir. Son dovrlordo Azarbaycan
Respublikasinin Vergilor Macallosine edilmis miisbot doyisikliklor, togkil olunmus dovlot
programlari, seminarlar, vergi doracolorinin azaldilmasi, vergi saylarinin azaldilmasi
Olkamizo investisiya etmok istoyon xarici vo daxili investorlarin maragina sobab olmus,
investisiya axinlarimin giiclonmasina gatirib ¢ixarmigdir. Son dovrlords aparilan arasdirmalar
naticasinds miayyan edilmisdir ki, 2021-ci ildon bu giina godar an ¢ox investisiya qoyulusu

edon Olkoalor asagidakilardir :

Azorbaycan Respublikasi Morkozi Bankmin agiglamasma goro ¥ Azorbaycan
iqtisadiyyatina 2021-ci il (izra an ¢oX investisiya qoyulusu edon TOP 10 -luga Birlosmis Kralliq
($512. 865 min), Tirkiyo ($211. 953 min), Malayziya ($135. 488 min), Amerika Birlogsmis

38Qarayev Imran Bliyar (2018)Azorbaycan Respublikasinin vergi sistemi vo siyasoti. soh 18
 https://fed. az/az/maliyye/bu-il-azerbaycan-igtisadiyyatina-en-cox-yatirim-eden-olkeler-aciglandi-
top10-108648
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Statlar1 ($100. 627 min), Kipr ($91. 760 min), iran Islam Respublikas1 ($87. 723 min),
Yaponiya ($79. 407 min), Norvec ($44. 793min), Glrcistan ($35. 710 min), Birlogsmis Orob
Omirliklori ($18. 426 min).

2021-ci il Gizra Azarbaycana an ¢ox investisiya edan
olkalar

366 151 97 Z2 66 B2 57 ABB3 55 1846

100.627 79.407
512.86
218953 35 455 91.76 87.273

99 74 49727 =

13142

= 11.4

7 " e 3.9 37
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4159171357 g 06 46.674-43.739

s orab
Pmirlik|
ari

Xiisusi Cakisi % | 100 | [366[151] 97 [72 66 [ 6257 [32]25] 13|
Mablag Min $ 0 44.793_35.71_18.426_
Xiisusi Cakisi % 100 |35 [124]57[99]39]37]74]a2 [ 05 | 11 |
Mablag Min $ 115.917 135.7 [68.0461.18.11346.674(43.739[88.063] 49727 | 6.286 | 13142
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Diagram -7 Manba : https://www.economy.gov.az/az
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Fasil 111: Azarbaycanda investisiya calbediciliyina vergi siyasatinin

tasirinin ekonometrik analizi.

3. 1 9dabiyyat xulasasi.

1. Investisiya colbediciliyinin artirilmasinda vergi siyasotinin tosirlori muxtalif todgigatcilar
torofindon forgli-forgli dévrlordo ayri-ayri Glkalordo  mitoxassis vo arasdirmagilar
torafindan tohlil edilmisdir. Qeyd olunan todgigatlardan bozilori investisiya
colbediciliyinin xdsusiyyatlorini arasdirmis, boazilari investisiya calbediciliyi Uzarinda
vergi siyasotinin monfi faktorlarii izah edorok golocokds vergi siyasotino hansi
doyisikliklorin edilmasi ilo investisiya miihitinin inkisaf dinamikasini aragdirmisdir.
Todqiqgatgilarin bir qismi investisiya coDickey, D. A. and Fuller W. A.  (1981),
Likelihood Ratio Statistics for Autoregressive Time Series with a Unit Root,
Econometrica, 49(4), 1057-1072.

2. Stock J. H., Watson M. (1993), A simple estimator of cointegrating vectors in higher
order integrated systems. Econometrica, 61, 783-820.

3. Narayan P. K. (2004), An econometric model of tourism demand and a computable
general equilibrium analysis of the impact of tourism: the case of the Fiji Islands / PhD
thesis, Department of Economics, Monash University, Melbourne, Australia,

4. Stock J. H., Watson M. W. Introduction to econometrics. Boston: Addison Wesley,
2003.

5. Phillips P. C. B., HansenB. E. Statistical inference in instrumental variables regression
with I (1) Processes. Review of Economics Studies, 57, 99-125.

Park J. Y. Canonical cointegrating regressions , Econometrica, 60, 119-143lbediciliyinin
asagl oldugu oOlkolordo vergi guzostlorinin olmamasi,  vergi ganunvericiliyinin tez-tez
doyisdirilmasi, vergi faizlorinin agir olmasini geyd edirlor. Digor yanagma ondan ibaratdir ki,
investisiya miihitinin formalasmasi {iclin regional sabitliyin olmasinin vacibliyi digqgoto
catdirilmigdir. Van PARYS, S., JAMES , S (2010) “The effectiveness of tax incentives in
attracting investment : panel data evidence from the CFA Franc zone”, International Tax and
Public Finance , UNCTAD (2000), “Tax incentives and foreign direct investment, a global
survey”, ASIT advisory studies, KLEMM. A., Van parys, S. (2002) “Empiricial Evidence on
the Effects of Tax Incentives”, International Tax and Public Finance. A Study in the Theory
of Investment By TRYGVE HAAVELMO (1960), Theories of Investment: A Theoretical
Review with Empirical Applications Johan E Eklund (2013), The Tax Benefits of Investing in
Opportunity Zones (2018) va digar bu kimi tadqgigatcilarin aragdirmalari naticasindos investisiya
calbediciliyinin artirilmasinin vergi giizostlori sayssindo miimkiinlitylinii qeyd edilmisdir.
Bununla yanas1 vergi qanunvericiliyindo tez-tez bas veran doyisikliklorin investisiya mihitino
monfi tasirlori oldugunu bildirmiglor. Natico olaraq vergi gizostlori investisiya axinlarinin
stratlonmasina sabab olur.
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Yuxarida adlarini1 geyd olunan muslliflordon basqa P. Q. Rzayev(2013), Rashad Akhmedov
(2021), Ertan Seving (2022), Muhammed Kerem Senol (2022), Bekir Polat (2018), Yasemin
Guzel (2018), S. Z. Isayev (2011), Natiq Sabiroglu ( 2006) vo digarlori investisiya
calbediciliyinin artirilma yollarinin , perispektivliyinin, muasir dévrds investisiya yatirimlari
iclin hanst angallorin oldugunu tohlil etmis vo bu problemlorin aradan galdirilmasi, yeni
investisiya kanallarinin yaradilmasi,  inkisaf dinamikasmin artirilmast istiqgamatindo
aragdirmalar aparmuslar.  Todqigat zamanmi Emprik tohlil metodundan istifads edarok,
investisiya calbediciliyinin artirilmasinda daha dagiq mslumatlarin oldo edilmasina tohfos
vermislor. Aparilan aragdirmalar zamani investisiya yatirimlariin artirtlmast hor bir dovlatin
iqtisadi inkisafinin ti¢lin miisbat naticalara sobab olur, lakin vergilarin isa manfi tasir yaratmasi
ortaya ¢ixmusdir. investisiya yatirrmlariin saxalonarak boyiimosi iqtisadi inkisafi tamin etmak
Ucuin osas zomin yaratmigdir. Bu saxolonmo prosesi inkisaf etmokds olan 6lkalords effektiv bir
mexanizmdir. Prosesin tamligini1 qorumagq tigtin har bir 6lka vergi sistemini digqatlo analiz edib,
tohlil etmoalidir ki, investisiya tosvigino yarada bilocok maneoslor aradan qaldirilsin. Muasir
doévrimiizds maliyys axinlarinin artirilmasinda investisiya on 0nomli faktor sayilir. Buna goro
do vergi sistemindoki bosluglarin aradan qaldirilmasi vacib masalalordandir. Azorbaycan
Respublikasinda investisiya yatirimlarinin maliyyalosdirilmasi proseslorinin inkisaf etdirilmasi
Vo siyasi-igtisadi sabitliyin tomin olunmasi investisiya yatirimlarinin davamli inkisafina tokan
vermisdir. Olkodo®investisiya yatirnmlariin maliyyolosdirilmasinds ayri-ayr1 institusional
qurumlarin rolunun tohlili gostorir ki, bu osason onlarin investisiya imkanlarina miivafiq
olmusdur. Olkomizds # investisiya yatirimlarmin osas kapital tigiin hacmi 2000-ci il ilo
mugayisada 2010- cu ildo 6, 7 dofa, 2014-cl ilds iso 18, 2 dofo artim olundugu miisahido
olunmus, osas Kkapitala yonoldilmis investisiya qoyuluslarinin maliyyoslogdirilmosi  bldco
vasaitlorinin pay1 2000-ci ilds 2, 3 faizdon 2010-cu ilds 32, 9 faizos, 2014-ci ilds iso 36, 6 faizo
yuksoldilmisdir. Tereshina N. P. , Podsorin V. A (2020) apardiqlart tohlil vo aragdirmalar
naticasindos miisyyan olunmusdur Ki, investisiya yatirimlari sayasinds Rusiyanin nagliyyat
infrastrukturunun bdylmasi va bu sahays olan yatirimlarin ¢oxalmasina sabob olmus , yuk
dasimalarinda tranzit noqliyyat yollart kimi istifade edilmasinds slverisli movqeys sahib

olmusdur.

Olkomizds iso investisiya colbediciliyinin artirilmast vo vergi strategiyasinin diizgiin

totbiq edilmosi istigamoatindo bir ¢ox mitoxessis arasdirmalart movcuddur. Homin

40 Ziyad Semodzads (2015).Azorbaycanin davamli inkisafinda vergi siyasatinin rolu ,soh 115
4 https://tedris. taxes. gov. az/assets/upload/files/Konfrans-2015-total. pdf
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todgiqateilara P. Q. Rzayev (2013), E. B. Mommadov (2019), i. A. Kerimli, E. M. Hacizada
, M. 1. Barxudarov (2017), ®. V. Gozalov (2008) va digar todgiqateilarin yazmis olduqlar1 elmi
osarlari arasdirdigda malum olur ki, investisiya calbediciliyinin artirilmasinda bazi problemlor
vardir. Bu problemlarin halli istigamstindo miithiim addimlar atilmigdir. Baslica olaraq vergi
siyasatinin diizgun tonzimlonmasi vo vergi yiikiiniin azaldilmasi ilo bagl todbirlor goriilmiisdiir.
S. V. Bagirovanin apardigi elmi tohlillor vo arasdirmalar naticesinde  “Xarici investisiyalarin
inkisafinda vergi sisteminin rolu” haqqinda osasli miilahizalor iroli sitrilmiisdiir. Qeyd
edilmisdir ki , son zamanlarda vergi ganunvericiliyindo aparilmis islahatlar asagida oks

olunmus mogsadlora nail olmaq lgiin hodaflondirilmisdir :

e Vergi faiz doracalarinin azaldilmasi

e Vergi saylarinin azaldilmasi

e Vergi idaragiliyinds optimalizasiya proseslorinin aparilmasi

e Investisiya miihitinin yaxsilasdirilmas: iigiin alverisli imkanlarla tomin edilmosi

e Ucqar vo dagliq orazilordo investisiya yatirimlarmin siiratlondirilmasino dévlot
doastayinin gostarilmasi

e Vergi 6dayicilorinin hiiquglarmin dévlst torafindon qorunmasi

Yuxarida oks olunan maddolorin icrast noticosindo investisiya yatirimlarinin inkisaf
etdirilmoasini tomin etmok mumkiindir. Investisiya miihitinin inkisaf etdirilmasinin osas

gostarici vergi siyasatinin diizgun tonzimlonmasidir.

Iqtisad iizro folsofo doktoru Elnura Mommodovanin todgigatlar noticosinds Mduasir

dovrdas investisiya muhitinin formalasmasi proseslori vo mexanizmlori tohlil edilmisdir :

e Fizikal mexanizmlor yolu il investisiya colbediciliyinin tomin edilmosi
e Makroiqtisadi proseslorin inkisafi va stratlondirilmasi
e Texnoloji va innovativ proseslorin inkisafinin 6n plana ¢ixarilmasi

e Investisiya colbediciliyi baximindan hiiqugqi -iqtisadi imkanlarin formalasdirilmas:

Elmira Mommodovanin apardigi todgigatin osasinda yuxaridaki osas maddolor dayanir ki ,

onlarin tatbigi sayasinds investisiya calbediciliyinin artirilmasi miimkiindiir.

Azorbaycan Respublikasi Prezidenti conab Ilham ®Oliyevin apardigi dayanaqli vo inkisaf
siyasati naticasinda 6lkanin investisiya muhitinda shomiyyatli sokilds iralloyislor bag vermisdir.
Belo ki 6lkamiz hal-hazirda investisiya calbediciliyi baximindan ilk siralardadir. Ozal sektorun

2008-ci il Uizro UDM- o gors faizi 84, 5-dir. Neft sektoru tizro 7, qgeyri-neft sektoru lizrs iso
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15, 7 faiz artimi olmusdur. Bu da shamiyyatli daracada musbat naticadir. Qeyd olunanlarla
yanagsi, investisiya foaliyyatinin inkisaf etdirilmasi t¢tin 6lkamizin, dovlat vo 6zal togkilatlarin
bir sira situmullagdirici mexanizmlor irali siirmiislor. Ardicil islahatlar naticasinds geyri- neft
sonayesinin asas hodof saholorino ¢evrilon avadanliq istehsali , masingayirma sonayesi |,
cihazqayirma , gomiqayirma sonayesi , tikinti materiallarinin istehsali , istehsal vo emal
sonayelorinin genislonmoasi ilo yeni-yeni zavod va fabriklorin foaliyyato baglamasi , sonaye
parklariin yaradilmasi ilo orada foaliyyat géstoran miassisalorin vergi faiz doracalorinin asagi
salinmasi ilo vo ddvlot torofindon digar dostoklorin gostorilmasi ilo istehsal hacminin

artirllmasina tokan vermisdir.

3. 2 Ekonometrik metodologiya va verilanlor bazasz.

Bu totgigatda vergi golirlorinin investisiya yatirimlari tizorindaki tasirlori Tam
Modifikasiya Olunmus On Kigik Kvadratlar Metodu ( FMOLS ) yanagsmasinin tatbiqi vasitasilo
tohlil edilorok giymatlondirilmisdir. Bundan &tori  birinci  doyisonlorin  stasionarligi
Genislondirilmis Dikey-Fuller (ADF) (1) vahid kok testi vasitasilo yoxlanilmig, bundan sonra
FMOLS metodu vasitasilo tothig olunan model asasinda doyisonlor arasinda uzunmiiddatli
dovr olagesinin varligi Engle — Granger vo Parkin doyison alavo etmo (6) kointegrasiya
yanasmasinin taotbiqi ilotest edilmis , bundan sonra natico olaraq doyisonlor arasinda alagonin

ekonometrik modeli qurulmusdur.

Tam Modifikasiya Olunmus ©On Kigik Kvadratlar Metodu (FMOLS). Alternativ
metodlardan biri do FMOLS metodur. Mistaqil olan dayisenlorin uzunmuddatli dovr arzinds
tasirini giymatlondirmok tiglin bu metoddan genis istifads olunur. Dayigonlorin arasinda uzun
bir dovru ohato edon slagslorin méveudlugunu aragdiraraq tohlil etmok Gglin forli muasir
ekonometrik tisullarin totbigindon genis istifads edilir. 1990 — c1 ilds Phillips vo Hansenin

toklifina asason giymatlondirma metodu kointegrasiya tonliyi vasitosilo stoxastik proses
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niimayis etdiron reqressorlardaki toraddlidlor arasinda asliliq naticasinds yaranan problemlarin
halli Ugun semi-parametrik korreksiya totbiq olunur. Bununla da Tam modifikasiya Olunmus
On Kicik Kvadratlar Metodu (FMOLS) # sayesindo oldo olunan giymatlondirmo
mexanizmlarinin naticasi meyilsizdir vo tam normal asimptotik paylanmaya malik olduguna
gora Xi—kvadrat statistik giymatlarindan istifads etmoklo standart Vald testinin tatbigine sorait
yaradir. FMOLS metodunun tatbigi naticasinda Kkicik nimunoalor olgiisii {igiin etibarli
toxminlarin yaradilmasii tamin edir. Emprik tadgigatlarda bu metodeun tatbig edilmasi ¢cox

sadadir.

Dinamik 9n Kicik Kvadratlar Metodu ( DOLS). 1993-cii ildo Stock vo
Watson toroafindon irali sirllon tokliflordon biri do assimptotik samarali giymatlondirma
metodudur. Bu metod sayssindo endogenlik problemlorini hall edon giymatlondirms
metodologiyast tovsiyya olunur. Uzunmiddatli  dovr orzindo doyisonlor arasinda
eynizamanliliq meyilliyini korreksiya edilmis tarazligin dayarlondirilmasi zamani totbiq
olunur. Daha otrafli vo doagiq naticani muoayyanlasdirmok giin bu todgigatda FMOLS ilo
yanas1 DOLS (2) va Kanonik Kointeqrasiya Reqressiyasi ( CCR ) yanagmalarini totbig etmoakla
giymatlondirmo prosesi aparilacaq. Bu prosesin aparilma sobobi DOLS kointegrasiya
yanagmasi vasitasilo miiayyan edilmis noticalorin bu metodun tatbigi ilo yenidon nozardon
kecirilmasi vo daha doqiq va diizgiin tohlilin aparilmasina sorait yaradir. Bu moarhala texniki
masalo olduguna goéra avvalds gostarildiyi kimi kointeqrasiya metodlarinin vo Parkin doyisan

olava etmo kointeqrasiya testinin riyazi hesablanma qaydasi toqdim olunmayacag.

OLS qiymatlondiricisi reqreaaorlar ekzogen olan zaman vo mikommal kolinearliq
muoyyanlagdirildikda birinci saviyyali sabit effektlor {iglin uygun , reqreaaorlarin sonlu
dordiincii anlart miioyyan edildikds galiglarin dispersiya qiymatlondirilmasi {i¢iin uygun hesab

olunur.

DOLS metodunun bir ¢ox Ustlnliklori vardir ki, asas Ustlnllyl kointeqrasiya sisteminda
qarsiliqlt tasiri vo ya bununla yanasi , endogenlik problemini aradan qaldiran giymatlondirmo
metodologiyasi tovsiyya olunur. Uzun muddoatli dovr Ucln doayisonlor arasinda potensial
eynizamanliq meyolloyi ti¢lin korreksiya olunmus tarazligin giymotlondirilmasinds tatbiq
edilir. Bundan basqa digar alternativ metodlardan fargli olaraq kigik 6l¢tiys sahib olan nimuna

gruplar G¢tin daha effektiv tosiro malikdir.

42 Xotai Allyev (2022).“EViews” Tatbigli Ekonometrika , sah 270
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Kanonik Kointeqrasiya Reqressiyasi (CCR) : 1992-ci ilds Park torafindan toklif kimi
irali stiriilon Kanonik Kointeqrasiya Reqressiyasi (CCR) Tam Modifikasiya Olunmus On Kigik
Kvadratlar Metoduna (FMOLS) ¢ox yaxindir. Bununla yanasi, * CCR stasionarliga
transformasiya edilmis verilonlordon istifado edorok kointegrasiya tonliyi vo stoxastik
regressorlarda torodduidlor arasindaki uzunmiiddatli zaman asililigint aradan gotiirtir :metodun
riyazi hesablanma qaydasi Park torafindon tam va dolgun sokilds izah olunmusdur. Yuxarida
geyd olunan digor metodlar kimi CCR metodu da tatbiq edilon zaman doyisonlor arasinda

kointegrasiya slagesinin yoxlanilmasi miitloq vacib sartlordondir.

1979- cu ildo ABS alimlori olan David Dikey vo Wayne Fuller adina Dickey -Fuller testi
vahid kok , statistik noticalora yonolik ola bilocok bir xususiyyatin autoregressive modelds
movecud olub olmadigint miiayyanlagdiran zaman totbiq edilir. Orijinal Dickey — Fuller testinin
oldugu kimi genislonmis Dickey — Fuller testi do movcuddur. Bu testlor arasinda osas
forglondirici xtsusiyyst ADF ona nazoron daha boyik vo daha mirokkab hesab olunur.
Dickey -Fuller statistikasit manfi bir ndgtadir vo daha ¢ox monfi oldugu iigiin bir vahid kok

olduguna dair farziyyanin rodd edilmasi daha ¢ox gucludur.

Bu todgigatda istifado edilocor malumatlar 1995-2021- ci illori ohato edon asagidaki

gostaricilordir.

e Vergi golirlori (T) — milyon manatla, biidcays daxil olan vergilor.

e Investisiyalar (INV) -milyon manatla 6l¢iilmiis vo osas kapitala qoyulan vasait.

Tadgiqat tohlil hissasindaki biitin molumatlar Diinya Banki vo Azarbaycan Dovlot Statistika

Komitasinin oks olunan rasmi gostaricilordon olds edilmisdir.

43 Xatai Aliev (2022) .“EViews” Tatbigli Ekonometrika sah 272
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3. 3 Ekonometrik giymatlandirmanin sarhi.

EMPRIK METODUN TOHLIL NOTiCOLORI :

Emprik tahlil metodunun giymatlondirilma prosesinin aparilmasindan avval vahid kok testlori
vasitosilo dayisonlorin stasionarliginin yoxlanilmasi miitlaq vacib hesab olunan masalalordon
sayilir. Bundan 6tori doyisonlorin stasionarligin1 yoxlamaq tigiin  Dikey-Fuller ( ADF) test
Usulu totbiq edilmisdir. Todqiqgat zaman1 aldo olunmus noticalor Cadval 1- do edilmisdir.
Test naticalarindan do gorindiyu kimi biittin gostaricilar birinci tortib forgds

yani | ( 1)-dir.

stasionardir ,

Cadval 1: Genislondirilmis Dikey-Fuller (ADF) vahid kok testlorinin naticalori

Saviyyada

Gecikmo Testin sorhod

t-Statistikas1 | p-gqiymeti | uzunlugu * giymatlari **
T 0. 043477 0. 9545 0 1% -3. 711457
INV -0. 595875 0. 8552 0 5% | -2.981038
10% -2. 629906

1-ci tortib farqdan

Gecikmo Testin sorhod

t-Statistikas1 | p-giymati | uzunlugu * giymaotlari **
AT 4. 865692 0. 0007 0 1% -3. 724070
AINV -3.143890 | 0.0360 0 5% | -2.986225
10% -2. 632604

(*) Svars meyari asasinda secilmisdir.

(**) MacKinnonun (1996) tok tarafli testi {iglin p-qiymatlori.
Daha sonra doyisonlor arasinda kointeqrasiya oslagesinin varligimi FMOLS
kointaqrasiya yanasmasi ilo qurulan models asason yoxlamisig. Bu mogsadls Engle-
Granger kointegrasiya testi istifado olunmusdur vo test noticolori codval 2-do
verilmisdir. Engle-Granger tau-statistic naticalorina goro p-gqiymati 10 %-don boyik,
Engle-Granger z-statistic naticalarina gors iso p-qiymati 10 %-don Kigikdir. Yoni, tau-

statistic noticalorino g0ro “kointeqrasiya olagosi yoxdur” sifir hipotezi

10%

ohamiyyatlilik doracasinds rodd olunmur, Engle-Granger z-statistic naticalorine gora

iso rodd olunur.

Yoni bir test noticasini goro dayisonlor arasinda uzunmiddatli

kointeqrasiya olagosi var digerino gors isa yoxdur. Bunu aydinlasdirmaq iigiin basqa
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bir kointeqrasiya testi icra edilmasino ehtiyac var. Buna gors, Parkin doyison slava
etmo kointegrasiya testi icra edilmisdir. va test naticalori cadval 3-ds verilmisdir.

Cadval 2: Engle-Granger kointeqrasiya testi naticalori

Qiymot p-qiymati
tau-statistic -2. 916729 0. 3612
Z-statistic -19. 04826 0.0776

Qeyd: doyisen - In(INV),. Sifir hipotezi — dayisonlor
arasinda kointeqrasiya alagasi yoxdur; Optimal gecikma
Olglisi Schwarz kriteriyasi asasinda maksimum 2 period
gecikmo asili olmagla segilib;

Parkin dayison alave etmo yanasmasi testlarin naticalorine gors biitin hallarda 5 %- don

boyiik olmusdur. Umumilikds desok , “kointeqrasiya slagesi mévcuddur” sifir hipotezi 5 %

ohomiyyatlilik daracasindo rodd edilmir. Belo izah etmok olar ki, doyisonlor arasinda

uzunmuddatli dévrda kointeqrasiya alagesi mévcuddur.

Cadval 3: Parkin doyison alavo etmo kointeqgrasiya testi naticolori

Qiymat

df

p-qiymati

Ki-kvadrati

2.475043

2

0.2901

Qeyd: asili doyison - In(INV),.

arasinda kointeqrasiya alaqgasi vardir,

hipotezinin muvafiq olarag 1%,
daracasinds radd olundugunu gostarir; Optimal gecikma 6lglsi
Schwarz  kriteriyast osasinda maksimum 2 period gecikmo

olmagla secilib;

Sifir hipotezi — dayisanlor

*xx o FR oyo ¥ osifir
5% vo 10% ohamiyyatlilik

Kointeqrasiya testi olaraq istifado olunan Engle-Granger ve Parkin doyison  olavo etmo

yanasmasinin naticalorino asason giymatlondirilon reqgressiya tonliklorini uzunmuddatli dovr

tonliyi kimi gabul edarak sorh vermak olar. Cadval 4-do FMOLS metodu istifads olunmagla

alds olunan uzunmiddatli dévr Uzrs elastiklik oamsallar1 tosvir olunmusdur. Daha sonra iso

Coadval 5 va 6-da sirast ilo DOLS va CCR metodlarinin naticalori toqdim edilmisdir. Bu isa

naticalarin etibarlilig1 vo dagiqliyi Uglin ¢ox vacib hesab olunur. Metodologiya hissasinds oks

olundugu kimi asason FMOLS metoduna goroa otrafli izah edilocok. Bununla yanasi , butin
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digor metodlara gors aldo edilon omsallarla bagli vahid fikir sdylomok mumkindir. Bitin
modellords vergi galirlorini ifado edon sarbast doyisonin amsali nozariyys ilo do gozlonildiyi
kimi monfi vo statistik olaraq shomiyyat kasb edir. Bununla yanasi alds edilon amsallar bir-

birina ¢ox yaxin naticadir.

Cadval 4. FMOLS giymatlandirma naticalori

Dayison Omsal t-statistik p-qiymoti
T -0.19™ -3. 346 0. 00
Sabit 21. 44 70. 608 0. 00

Qeyd: Asili doyison; INV. Qiymotlondirmo periodu 1995-
2021.

Cadval 5. DOLS giymatlondirms naticalori

Dayison Omsal t-statistik p-qiymoti
T -0. 18 -1.792 0.08
Sabit 21. 47 42. 35 0.00

Qeyd: Asili doyison; INV. Qiymotlondirmo periodu 1995-2021.

Cadval 6. CCR giymatlondirma naticalori

Dayison Omsal t-statistik p-qiymati
T -0.18™ -2. 956 0.00
Sabit 21.48 63. 46 0.00

Qeyd: Asili doyison; INV. Qiymatlondirmo periodu 1995-2021.

Qiymatlondirma naticoalori gostarir ki, digar doyisanlor sabit galarsa bir vergi galirlori
artarsa 1% artarsa investisiyalar 0. 19% azalar. Yuxarida geyd olunan tohlil metodlarinin tatbiqi
naticasinda belo gonasto golmok olar ki , vergi faizlori artdigca investisiya goalirlorino monfi
tosir gostorir.Vergi faiz doracalorinin artmasl birbasa investisiya golirlorinin agagi diigmosina
sobob olur.Investisiya golirlorinin artmas: {i¢iin vergi faiz dorocalori asagi salinmali , vergi

guzastlori totbiq edilmalidir.
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NOTICO

Son zamanlarda oksor Glkalords investisiya hocminin artmasi iqtisadi slagalorin
guclonmasi va inkisaf etdirilmasi istigamatinde muhim ohomiyyat kasb edir.Azorbaycanda
investisiya olagolori oldugca giicli toskil olunmusdur. Bunun (glin dovlat programlart va
aidiyyat1 strukturlar miintazom sokildo foaliyyst gostorirlor. Moalumdur ki, birdan-birs
investisiya qoyuluslarinin hacminin artirtlmasi miimkiin deyildir, ilk olaraq investisiya edilocok
Olkanin yerlosdiyi orazids regional sabitliyin movcudlugu , siyasi-igtisadi alagalorin mévcud
vaziyyati ,investisiya edilocak sahalorin inkisaf etdirilmasi Uguin hamin orazilorin perspektivliyi,
dovlat dostayinin olmasi , vergi giizostlorinin olmasi , vergi tosviqlarinin vo faiz daracalarinin
asag1 salinmasi osas vacib masalolordan hesab olunur. Har bir dovlat vergi tonzimlonmasi yolu
ilo investisiyanin inkisafin1 analiz etmali , bu muhitds yarana bilocok iqtisadi proseslori tohlil
edarok ortaya ¢ixa bilocak problemlorin qarsisin1 almaqdan ibaratdir. Digor 6lkalorlo miigayiso
apardiqda 6lkomizds vergi glizastlorinin tatbiq edilmasi Ust saviyyadadir. Belo ki geyd etmok
lazimdir ki , 6lkomizos investisiya yatirimi edan xarici vo yerli investorlara dovlat dastayi har
zaman yuksak saviyyads olmusdur. Xarici investisiya axinlarini 6lkamiza calb etmoakdan Otori
Azorbaycan dovlstinin miayyoanlosdirdiyi bir ¢ox vergi giizostlori mdévcuddur. Belo ki
6lkomizs investisiya qoyulusu edon muoassisalarin texnoloji avadanliglarinin gatirilmasi zamani
7 il middatindo gomrik vergisindon azad edilir , oldo etmis oldugu golirin 50 % faizi 7 il
muddotindo galir vergisindon tamamilo azad edilir, 7 il middatindo Slave Dayar Vergisindon
Vo torpaq vergisindon azad edilirlor. Qeyd edilon bu glizastlarlo yanasi , maliyyalogsma prosesina
da dostok olur. Digor 6lkalarla miigayiss aparan zaman bels gonasts golmak olar ki , 6lkamizds
bir cox vergi novlorinds faiz doracalori asagi soviyyadadir. Xususan da investisiya qoyulusuna
yonalik investorlara xdsusi vergi giizastlori totbiq olunur. Hor bir 6lko investisiya galirlilik
hocminin artirilmasi tigiin miioyyan tokliflor paketi hazirlayir , vergi giizostlori totbiq edirlor.
Vergi siyasatini diizgun tayin etmok muhim mosalalordandir. Vergi faizlori no gox asagi
olmamali na do investisiya qoyulusuna maneo yaradacaq godor ¢ox olmamalidir.Ogar vergi
doracalori vo faizlori ¢ox olarsa investisiyanin inkisafina monfi tosir gostorocok.Bu da
investisiya qoyulusu edon investorlarin maraglarina uygun golmoyacokdir. Investisiya
calbediciliyinin artirilmasinda vergi siyasatinin boyuk shomiyyati vardir. Bir 61kaya investisiya
qoyulusu etmazdan avval ilk olarag hamin 6lkanin vergi sistemi tohlil olunur , manfi vo misbat
xususiyyatlori analiz edilorak tohlil edilir.Son illarda vergi sistemina edilon doyisikliklor
aragdirilir.Osaslandirilmis  sokildo totbig olunan vergi guzostlori investisiya foaliyyatinin

inkisafina vo formalasmasina asasl tokan verir.Oksar Avropa 6lkalarina nozar salsaq gororik
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ki, homin Olkolords totbiq edilon vergi guzostlori birbasa investisiya mihitino
yonalikdir.Yuxarida oks olunan molumatlarin izahindan gériiniir ki , vergi va investisiya slagosi
gucli bir slagadir.Bu iki slags paralel sokildo aparilmalidir.Vergi faizlorinin artirilmasi ilo aldo
edilon cuzi galir avazina , vergi faizlori asagi salinmali buradan itirilon vergi galirlori investisiya
hesabina rahat sokilda barpa oluna bilir.investisiya yatirimu {igiin tokca vergi faizlorinin asag
salimmasi hall edici olmur , eyni zaman da hamin orazsinin geosiyasi vaziyyoti analiz
edilmali,bazara girigsinin hansi soviyyads olmasi ,daxili tolabatla yanasi xarici tolabatt 6doya
bilocokmki Vo sairs suallara cavab olunmalidir. Todgigat zamani bir ¢ox metodlardan istifado
edilorak muiayyan naticays goalinmisdir. Homin metodlara FMOLS ,DOLS ,CCR, ADF aiddir.
Dikey-Fullet test usulundan istifads edilorok alinan noticalors asasen biitiin gostaricilor birinci
tortib forglo stasionardir- yani 1-dir. Bununla yanasi kointeqrasiya alagsoni FMOLS metodu ils
do yoxlanilib. Bu zaman Engle-Granger z- statistik naticasine asason p-nin dayari 10 % -dan
Kicik mioyyanlosdirilmisdir.Engle-Granger tau statistikasina gora isa p — nin dayari 10 % -doan
boyukdur.Natico olaraq doyisonlor arasinda uzunmiiddotli kointeqrasiya slagssi var , digarina
gora isa movcud deyil. Dayisonlor daxilinds DOLS vo CCR metodundan da istifads edilmis,
miivafiq uygun rogomlor alinmisdir.Metodlarin totbiqi naticesinds geyd edo bilorik Ki
,giymatlondirma naticalarina asasan , diger doyisanlor sabit galarsa sadaca vergi galirlori 1%
artarsa investisiyalar 0.19% azalar.Bu da investisiya hocminin azalmasina gatirib ¢ixaracaqdir.
Belo bir notico formalasir ki , investisiya calbediciliyin artirilmasi tigiin asagidaki tokliflor

Nazara alinmalidir.

1. Duzgln vergi siyasatinin totbiqi , vergi nazaratinin dizgiin icra edilmasi, vergi guzastlarinin
totbigi.

2. Investisiya qoyulusu edilocok sahonin orazi olaraq dizgiin doyorlondirilmasi , diizgiin

strategiyanin totbiqi

3. Investisiya qoyulusu edilocak orazinin regional sabitliyinin olmas1
4. Dovlat torafindon maliyyalosdirmo prosesina dostayin verilmosi
5.Vergi ganunvericiliyino tez-tez doyisikliklarin edilmomasi

6.Azad Iqtisadi Zonalar yaradaraq homin orazilordo foaliyyat gostoron miiassisalorin

foaliyyatinin dastoklonmasi Uglin dovlst torafinds subsidiyalarin verilmasi
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