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REFERAT
Elvin Imanov
Kriptovalyutalarin ticaratds istifadasi vo sahibkarlarin kriptovalyutalara miinasibati

Tadqiqatin obyekti, maqsadi va xarakteri: Bu aragdirmanin mogsadi kriptovalyuta anlayisini
toforriiath sokildo aragdirmaq, kriptovalyutalarin ticarstds istifads imkanlarina nozor salmagq,
daha sonra iso azorbaycanda foaliyyat gostoron sahibkarlarin kriptovalyutadan istifadasi vo
miinasibotini ortaya ¢ixarmaqdir. Kriptovalyuta bazarinin bdyiik hissasini togkil edon Bitcoin
vo Altkoinlor gliniimiiziin sortlori ¢orcivasinde giymaotlondirilocak. Beloliklo, tadqiqatin digor
moqgsadi Azorbaycan dilindo kriptovalyuta ilo bagli adobiyyata tohfo vermok vo golacok
todgiqatlar {i¢iin ilham monbayi olmaqdir. Todqgigatin obyekti Azoarbaycan Respublikasinda
kriptovalyutaya olan yanagmadir

Tadqiqat vd hesablamalarin qisa sorhi: Dissertasiyada kriptovalyutalarin ticaratds istifadosi
haqqinda molumat slds etmok moaqsadi dasidigi iigiin miisahibo metodundan istifads edilmisdir.
Arasdirmada daha doqiq molumatlar oldo etmok tigiin kriptovalyutalar haqqinda kifayat qodor
molumati vo tocriibasi olan sahibkarlardan miisahiba yolu ilo ilkin data toplanmisdir.
Kriptovalyutalar haqqinda yiiksok soviyyado molumati olan va kriptovalyutalarla ticarot etmis
soxsloro miiraciot edilorak, onlarin tacriibalori dissertasiyaya oks etidirlmis vo miivafiq noticalor
ortaya ¢ixmisdir.

Notica: Bu arasdirmada kriptovalyutalara sormayo qoyan tacriibali istifadogilorin fikirlori yari
strukturlagdirilmis miisahibolorlo arasdirilmig vo mozmun analizi ilo qiymotlondirilmisdir.
Tadqgiqatlar gostorir ki, investorlar vo ya sahibkarlar asag1 koclirmo haqqi, yliksok maraq vo
noticoyoniimlii olduguna gors kripto pullara iistiinlitk verirlor. Movzu ilo bagh golocok
aragdirmalarda gilindalik alig-verisds kripto pullarin genis istifadosine mane olan voziyyatlorin
arasdirilmasi toklif oluna bilar. Aparilmig aragsdirma noticosinds agagidaki tokliflori irali stirmok
miimk{indiir:

- Kriptovalyutalarla bagh miivafiq qanunvericilik bazasinin yaradilmast;

- Beynolxalq kriptovalyuta platformalarinin 6lkomizo colb edilmosi vo sirkotlorlo effektiv
omokdasliq slagalarinin qurulmast;

- Yerli sirkotlordo kriptovalyutalardan 6donis vasitosi kimi istifade olunmanin infrastruktur
maosalalarinin dyranilmasi vo hayata kegirilmasi;

- Yerli kriptovalyuta niimunslorinin yaradilmasi vo beynolxalq platformalarda ilkin satisa
¢ixarilmasi.

Acar sozlar: Kriptovalyuta, bitcoin, altcoin, blok¢ceyn



Abstract
Elvin Imanov

The use of cryptocurrencies in trade and the attitude of entrepreneurs to

cryptocurrencies

Object, purpose and nature of the research: The purpose of this research is to study the
concept of cryptocurrency in detail, to look at the possibilities of using cryptocurrencies in
trade, and then to reveal the use and attitude of cryptocurrencies of entrepreneurs operating in
Azerbaijan. Bitcoin and Altcoin, which make up a large part of the cryptocurrency market, will
be valued under today's conditions. Thus, another purpose of the study is to contribute to the
literature on cryptocurrency in the Azerbaijani language and to be a source of inspiration for
future research. The object of research is the approach to cryptocurrency in the Republic of
Azerbaijan

Summary of research and calculations: The dissertation used the interview method to obtain
information about the use of cryptocurrencies in trade. The study collected preliminary data
through interviews with entrepreneurs with sufficient knowledge and experience of
cryptocurrencies to obtain more accurate information. By applying to people who have a high
level of knowledge about cryptocurrencies and traded in cryptocurrencies, their experiences
were reflected in the dissertation and the relevant results emerged.

Conclusion: In this study, the opinions of experienced users investing in cryptocurrencies were
examined in semi-structured interviews and evaluated by content analysis. Studies show that
investors or entrepreneurs prefer cryptocurrencies because of their low transfer fees, high
interest rates and results-oriented nature.

Future research on the subject may suggest examining situations that prevent the widespread
use of cryptocurrencies in daily shopping. As a result of the research, the following suggestions
can be made:

- Creation of relevant legal framework related to cryptocurrencies;

- Attracting international cryptocurrency platforms to our country and establishing effective
cooperation with companies;

- Study and implementation of infrastructure issues on the use of cryptocurrencies as a means
of payment in local companies;

- Creation of local cryptocurrency samples and initial sale on international platforms.

Keywords: Cryptocurrency, bitcoin, altcoin, blockchain



Miindoaricat

CODVOL VO SOKILLORIN STYAHIST ..ot 5
GIRIS oottt 6
I FOSIL: KRIPTOVALYUTALAR ......ooooiiiieiiteceeceeeecee sttt 10
1.1 Kriptovalyuta KONSEPLi...c.uecvieiieiieiiieiieieeteesiee ettt cve et et e v e ssaesraeseaeeereesseesseanes 10
1.2 Kriptovalyutalarin texnoloji infrastruktur komponentlori...........ccoceveevierirrieneniieneneen. 12
1.3 Kriptovalyutalardan istifadonin tistiinliiklori vo ¢atismazliglart ..........cccceeeeveireeenennne. 15
1.4 Kriptovalyutalar vo diinya iqtisadiyyatinin transformasiyast ..........ccccceveevereceeeseeennennne. 16

1 FOSIL: KRIPTOVALYUTALARIN MOVCUD BAZARININ TOHLILI VO TICAROTDO

ISTIFADOS ...ttt bbb 21
2.1 Kriptovalyuta bazari vo mdvcud vaziyyatin qiymotlondirilmasi ........ccceeeveevveerreeniennnnns 21
2.2 Kriptovalyuta ticarat platformalar vo kriptovalyutanin pul funksiyalari ....................... 28

2.3 Istehlakgilar vo miiossisalor torafindon kriptovalyutalarin kommersiya mogsadlori iigiin

ISTIFAAOST L.ttt ettt et 31
2.4 Kriptovalyutalarin maliyya bazarlarina tasiri.........ccceeevvereeienenienienieneneeie e 33
2.5 Miixtolif 6lkalords kriptokalyalarin tonzimlonmasi ...........cceeeevecieriinciieiieceie e 35
2.6 Kriptovalyutalar vo sohm bazarlart arasindaki alaga ..........cccevevieiiniineniciesieeeee, 50

Il FOSIL: TICAROTD® KRIPTOVALYUTALARIN ISTIFADOSI iL® BAGLI

KEYFIYYOT ARASDIRMASI ..ottt ettt 54
3.1 Azorbaycanda Kripotvalyutalar ...........ccoooiiiiiiiieeieee e 54
3.2 Tadgigatin movzusu, magsadi VO ONOMIYYOtE .o.veeeeeeereerieiieieeete e e eeve e eeee e 56
3.3 Todqiqatin HMItIori.....ceereeieie ettt ettt st et e e 57
3.4 Todqiqat MEOAUL.......ccveeirieirieeieeie ettt ettt e e te e et et e saeesbeesseessaeesaeeeseesseenseennns 57
3.5 Todqiqatin NOtICOIOT . ...ueevieieieeeie et ettt ettt ettt e et eeebeeteeeeesaeenseeseessaeseseeeseenseenseennns 58

NOTICO VO TOKLIFLOR ...t 65

ISTIFADO OLUNAN ODOBIYYAT SIYAHIST ...t 67



CODVOL VO SOKILLIRIN SIYAHISI

Sokil 1. On yiiksak bazar doyarine malik 10 kriptovalyuta ..........ccccceeiieiieninnieee e 21
Sokil 2. Umumi Bazar Kapitallasmasi Faizino Goro Osas Kriptoaktivler (Bitcoin Ustiinliik
| DT Yo | 1011 ) SR PSURSRRR 22
Sokil 3. Bitcoin Dazar doyori.......cecuiecuierieeieeiieiee ittt st e 23
Sokil 4. Bitcoin/ABS dollart MozZonnosSi ........ccuveeieeueeeeeeieeeee ettt eeete e e eeaaeee e 24
Sokil 5. Etherium bazar doyori..........cueeeieriieiieeetesie ettt 25
Sokil 6. Tether Dazar AOYOri ........cccviecuieriieeiieeieieesteeette e ere e eeeeseeere e b e e sreesraeseseseseesseenseannns 26
Sakil 7. Kriptovalyutalarda Bazar Korrelyasiyast (2021).......cccecoieviiiiienienieeie e 27
Cadval 1. Milli va ya Regional Kriptovalyutalart olan 1kolar............cccveeiirvieviieniienieeieeenes 36
Cadval 2. Kriptovalyutalara Vergilor vo Qanunlar Totbiq edon OIKalor..........ccccevvvvvererennnne. 37
Cadval 3. Kriptovalyutalar: qadagan edon 01Kalor...........cceevvieiieiiieiieieeeeceeeeeeeeeee e 37
Sakil 8. Bitcoin qiymati Vo S&P iNdeKSI .......c.cccvievrieiieiiieiecieeeece et 51
Sakil 9. Kriptovalyutalarin Maliyya balonu Fazalari.............cccoooiiiiiiiiiii e 52
Sakil 10. Bitcoin, Dot-Com va Yapon Asset balon miiqayisosi ......c..cceevveereerveeieecreerieeneeenne 52
Cadval 4. Arasdirmaya daxil edilmis istirak¢ilar hagqinda molumat............ccooceeiieiiienni, 58



GIRiS

Movzunun aktualligr: Qodim tarixds kdgori yasamis insanlarin pul kimi gobul edacoyi
amtaaya ehtiyac duymamasi oturaq hoyata kegidlo doyisdi. Ehtiyaclar da hoyat torzi il birlikdo
doyisdi vo zaman kec¢dikco barter iisulu kifayot etmomoyo bagladi. Tarixds pulun ilk niimunalari
omtos kimi goriiniir, godim dovrlordo qizil, glimiis, mis, duz, deniz qabiqlari, iri daglar, bibar
kimi bir cox osyalar miibadilo vasitosi hesab olunurdu. Bu kontekstds insanlarin biliklarinin
artmast ilo paralel olaraq miibadilo vasitosi kimi istifado olunan obyektlor do daim doyisirdi.
Ovvalca qiymatli metallar, sonra kagiz pullar istifads edildi vo indi iso kagiz pullar da yavas-
yavasg fiziki varligim itirmok tizradir.

2008-ci ilin payizinda ABS-dan baglayan qlobal maliyys bohrant zamani Satoshi
Nakamoto adli soxs torofindon dovlot inhisarindan asili olmayan, morkozlogdirilmomis,
kriptoqrafik omoliyyatlara osaslan virtual pul haqqinda bir ideya ortaya atildi (Nakamoto,
2008). Bu zamanla informasiya texnologiyalari miihondislari torafindon forumlarda miizakirs
edilmays basland1 vo 2009-cu ilin ilk ayinda 30.000 satirlik monbo kodu ilo Bitcoin adini
dastyan bir kripto valyuta yaradildi vo Satoshi Nakamotonun ideyas1 hoyata kegirildi.

Bu yeni texnologiyanin ortaya ¢ixmasi ilo banklar, dévlat vo vasita¢i qurumlar Bitcoin-
don, virtual pul kimi istifade edilmoasinin geyri-miimkiin oldugu, bu pula he¢ kimin etibar
etmoayacoyini, pulun klassik xiisusiyyatlorine malik olmadigini geyd edorok manfi aciqlamalar
vermoya basladilar (Piring¢i, 2018). Bununla bels, unutduglar bir ne¢o vacib magam var idi.
2008-ci il maliyyo bohranindan sonra insanlarin maliyys bazarlarina vo monetar orqanlara
inami sarsilmis vo pul kociirmolori {igiin vasitogi toskilatlara Odonilon pul kogiirmo
komissiyalar1 artmigdi. Bununla insanlar artiq Bitcoin haqqinda maraqlanmaga vo onun
funksiyalarin1 aragsdirmaga basladilar.

Populyarliginin stirotlo artmasina baxmayaraq, bu giin kriptovalyutalarin mahiyyastini
birmonali sokildo ortaya qoyacaq toki bir torif yoxdur. Bu, miioyyon doraceds bu kripto
valyutanin yeniliyi vo elektron O6donis sistemlorindo hoyata kegirilon texniki hallorin
mixtalifliyi ilo baghdir. Belo ki, diinyada kriptovalyutalara forqli yanasilir, masslon, ABS,
Kanada vo Hollandiyada valyuta kimi, Avstriya, Finlandiya vo Almaniyada iso omtos kimi
qobul edilir. Boyiik Britaniya kriptovalyuta bazarinda sort todbirlori ilo taninan Glkalor
sirasindadir. Bir ¢ox miihiim kripto pul togkilatina ev sahibliyi edon vo boyiik investor bazasina
malik 6lks kegon il Binance-o totbiq etdiyi sanksiyalarla giindomin baginda idi.

Kriptovalyuta raqomsal valyutanin bir novii kimi qobul edilir, buraxilis1 vo ucotu
asimmetrik sifralomo vo Proof-of-work vo Proof-of-stake kimi miixtalif kriptoqrafik miihafizo

tisullarinin istifadosino osaslanir. Umumilikdo kripto valyutalara belo bir torif verilo bilor:



Kripto valyuta magsadine gors digar 6donis sistemlorindon forglonmoyarok mal vo xidmatlorin
satig1 vo alinmasina imkan verir. Kripto valyutanin asas xarakteristikasi1 6donis vahidlorinin
yoni kripto pullarin buraxilmasi, saxlanmasi vo 6deniglorin hoyata kegirilmasi sisteminin togkili
tisulundadir (Sheikh va dig., 2018).

Kriptovalyutanin spesifikliyi Blok¢eyn texnologiyasinin istifadesinden irsli golir. Bu
texnologiya morkoazlogdirilmomis vo Odoniglorin hoyata kecirilmoasinin tohliikasizliyi va
omoliyyatlar lizro miixtolif molumatlarin saxlanmasi baximindan tohliikesiz bir sistemdir.
Blokgeyn texniki noqteyi-nozordon blokgeyn kriptografik funksiyalar vasitosilo molumatlarin
biitovliyiinii vo autentifikasiyasini tomin edon molumat strukturu kimi do miioyyon edils bilor.
Blokgeyn ilo yaradilmig etibar protokolu etibarli, soffaf vo hesabatli miihit tomin edir.
Blokgeynin morkazlogdirilmomis paylanmis moalumat strukturlart sayssinds istifadagilor iigiin
tohliikosiz bir miihit yaranir. Internet diinya miqyasinda iinsiyyati ¢ox asanlasdirdigindan vo
agill telefonlar, ogyalarin interneti vo agilli miiqavilolor kimi texnologiyalar siiratlo yayilmaga
basladigr Tli¢iin diinya getdikco bir-birino bagli comiyyato ¢evrilib. Golacokdo bu
texnologiyalarin daxil edilocoyi yerlordo blokgeyn insanlar, totbiqlor vo osyalar arasinda
sobakonin giiciinii artirmaq tiglin miihiim alst olacaq (Hellani va dig., 2018).

Miitoxassislarin fikrinca, blokgeyn texnologiyasinin yaranmasi, ilk novbads, maliyyo
v bank sektorunda on son maliyys texnologiyalarinin inkisafina kdmoak etdi, bunun sayssinds
yeni maliyyo xidmotlorinin vo kriptovalyutalarin yaranmasi miimkiin oldu. Oz névbesinda, yeni
hadisolor FinTech sahosindo on aktual problemlordon birinin on son maliyys
texnologiyalarindan istifadonin hiiquqi tonzimlonmosina ehtiyac yaratdi. ©vvallor kripto
valyuta barodo monfi agiglama veron institutsional orqanlar artiq bu virtual pulun neco
tonzimlono bilocoyi barodo diisiinmoys vo qanunvericilik bazalar1 yaratmaga bagsladilar
(Strebko, Romanovs, 2018). Artiq boazi 6lkolordo kriptovalyutalar bir sektorda, xiisusilo
elektron ticaratdo ddonis iisulu olaraq istifads edilmoya baslanib. Masalon, Isvecrodo electron
ticarot foaliyyoti gdstoron Digitec Galaxus, istehlakgilaria kriptovalyuta ilo 6domo imkani
togdim edorok, biitiin ddenislorin kripto valyutalar vasitosilo hoyata kegirilo bilocoyini vo
6danisin aninda Isvegra Frankina cevrilo bilocayini bildirmisdir (https://www.digitec.ch/).

Isvecradon basqa, bu giin bir cox moshur alis-veris saytlari e-ticarat kanallar1 (Shopity,
WooCommerce, BigCommerce, Magento, Overstock.com, eGifte) vasitosilo hoyata kegirilon
satiglar zamani1 kriptovalyutalar1 6donis tisulu kimi qobul edirlor. Bununla bels, bu giin bir ¢ox
maliyys qurumlart torofindon kriptovalyutalara etimadin tomin edilmosi {giin liberal
tonzimlomolorin hoyata kegirilmasi vo bu sahados soffafligin tomin edilmasinin zoruri oldugu

iddia edilir. Xiisusilo e-ticarot hocminin pik hodds catdigi bu dovrde rogomsal aktivlorin



elektronlagdirilmasi ilo istifado imkanlari, masolon; kriptovalyutalarin hansi sahalorde 6donis
vasitasi kimi qobul oluna bilocayi va ya kripto aktivlorinin vergiya calb oluna bilocayi kimi
mosalolor miioyyon edilmolidir. Molum oldugu kimi, e-ticarot sektorunun on boyiik
problemlorindon biri 6donis tisullarinda tohliikasizlik masalasidir. Kripto aktivlorin osason
blokgeyn texnologiyasi ilo yaradildigini nozars alsaq, onlarin kiberhiicumlar kimi tohliikasizlik
tohdidlorino qarst daha davamli olduguna siibho yoxdur.

Problemin 6yranilma saviyyasi: Kriptovalyutalarin shats dairasinin miisyyon edilmasi
vo hoyata kegirilmosi ilo bagli mosololor, xiisuson do Azorbaycan orazisindo xiisusi aktualliq
kasb edir. Diinya 6lkslorinds kriptovalyuta fenomeni daha 6ncolor giindoms golmis vo 6nomli
bir ticarat obyektino ¢evrilmasine baxmayaraq Azorbaycanda bu mosolo son bir nec¢o ildo
aktuallasmaga Dbaglamigtir. Hoatta bir c¢ox Olkslorin  Morkozi Banklar1 torofindon
kriptovalyutalarin tonzimlonmasi ilo bagh qanunvericiliklor totbiq edilmoyos baslanmisdir.
Azorbaycanda iso kriptovalyutalarla ticarat halo do inanmaq vo ya inanmamaq soviyyasindo
miizakirs olunur. Belo goraitdo bu movzuyla bagli aragdirma aparmaq olduqca énomlidir.

Xarici adobiyyatda kriptovalyutalarla bagl kifayst qodor aragdirmalar mévcuddur. Li
vo Wang (2017) ham texnoloji, ham ds iqtisadi amillori nozors alaraq bitkoinin mazonnasini
(ABS dollarina nisbatdo) miioyyon etmok iiciin nozari empirik arasdirma apariblar. Tasca vo
dig. (2018) 6z aralarinda rogomsal valyutam1 daxilon koglirmok {igiin Bitcoin 6donig
sobokasindon istifado edon tosorriifat subyektlorinin qarsiliglt asililigini miioyyon etmoyo
calisib. Bitcoin iqtisadiyyatinda dord osas biznes kateqoriyasi miioyyan edilir: madongiler,
qumar xidmatlori, qara bazarlar va birjalar.

Biznes kateqoriyalar1 vo onlarin istifadogilori arasinda timumi omsliyyat davranis
niimunslari bitcoin amaliyyatlari {igiin bir giinliik saxlama miiddati bir qodar tipikdir. Sahzad
va dig. (2019) Bitcoin-in ekstremal bazar goraitinds birja ticarati {igiin tohliikoesizliyinin qizildan
vo limumi omtos indeksindon eyni vo ya forgli olub olmadigini arasdiriblar. Onlarin osas
noticolori gdstoarir ki, on yaxsi halda Bitcoin, qizil vo amtos indeksinin hor biri bazi hallarda zoif
tohliikasiz siginacaq aktivi kimi qobul edils bilor. Javaron vo Wright (2018) 6z islorindos Bitcoin
va Bitcoin Cash-a diqqgat yetirorak bu sobokalorin strukturunu tohlil etmaya ¢aligiblar.

Hendricksona (2016) gors, bitkoinin son yayilmasi istifadagilor iigiin bir xeyir kimi
goriinso do, hokumatlor {igiin problemlor yarada bilor. Hayes (2017) kriptovalyutalarin, o
climlodan bitkoinin doyarinin formalagmasinin sabablorini miioyyan etmaya ¢aligib. Lischke vo
Fabian (2016) morkazlosdirilmomis rogomsal valyuta Bitcoin-in ilk dord ilinds iqtisadiyyat vo

omoliyyat sobokosini aragdiriblar. Seetharaman vo dig. (2017), an kicik kvadratlar modelini



tohlil etdiklori aragdirmada Cindo Bitcoin-in tonzimlonmomosinin aradan qaldirilmasi halinda
bunun hatta suveren ehtiyat valyutasi olan ABS dollarina tosir edacoyini vurgulamislar.

Tadqiqgatin maqsad va vazifolori: Bu aragdirmanin mogsadi kriptovalyuta anlayisim
toforriiath sokildo aragdirmaq, kriptovalyutalarin ticarstds istifads imkanlarina nozor salmagq,
daha sonra iso azorbaycanda foaliyyat gostoron sahibkarlarin kriptovalyutadan istifadasi vo
miinasibotini ortaya ¢ixarmaqdir. Kriptovalyuta bazarinin bdyiik hissasini togkil edon Bitcoin
vo Altkoinlor giintimiiziin sortlori ¢argivasinde giymatlondirilocok. Belaliklo, todqiqatin digor
mogsadi Azorbaycan dilindo kriptovalyuta ilo bagh odobiyyata tohfo vermok vo golocok
todgiqgatlar ti¢lin ilham monbayi olmaqdir.

Tadqiqgatin obyekti Azorbaycan Respublikasinda kriptovalyutaya olan yanagmadir

Tadqiqgatin nazari vo metodoloji asasi: Dissertasiyada kriptovalyutalarin ticarstdo
istifadasi haqqinda molumat aldo etmok maqgsadi dasidigi {igiin miisahibo metodundan istifado
edilocok. Arasdirmada daha doqiq molumatlar oldo etmok {i¢iin kriptovalyutalar haqqinda
kifayot qodor molumati vo tocriibasi olan sahibkarlardan miisahibo yolu ilo ilkin data
toplanacaq. Kriptovalyutalar haqqinda yiiksok saviyyads molumati olan vo kriptovalyutalarla
ticarot etmis soxsloro miiraciat edilocok vo onun istinadi ilo yeni sahibkarlar da aragdirmaya
daxil edilocak.

Dissertasiya isinin elmi yeniliyi: Aparilmis ilkin adabiyyat aragdirmasina asass demok
olar ki bu movzuyla bagli Azsrbaycanda bir arasdirmaq yoxdur. Bu da mévzunu odobiyyata

qatacag1 yeniliyi ifado edir.



I FOSIL: KRIPTOVALYUTALAR

1.1 Kriptovalyuta konsepti

Kriptovalyutalar maddi doyori olan yiizlorlo kodla yazilmis molumat toplusudur.
Diinyadaki digor valyutalara nisboton daha ¢ox diqqst ¢cokmasinin sobabi hor hansi bir hokumaot
vo ya markoz torafindon idars olunmamasidir (Alptekin vo dig., 2018). Kriptovalyuta omtas vo
xidmatlorin alinmasi {igiin 6donis vasitosi kimi istifado edilon, morkoazi sistemo qosulmadan
foaliyyot goOstoron virtual pul sistemidir. Kriptovalyutalar roqomsal molumatlarin
kommunikasiyas1 vo kriptoqrafik (sifrolomo) iisullardan istifado etmoklo yaradilir (Farell,
2015).

Kriptovalyutalar miixtolif platformalarda alinib-satila vo ya bir biriylo doyisdirils bilar.
On moshuru Bitcoin olsa da, Ethereum, Litecoin, Ripple vo Iota kimi mindon ¢ox kripto valyuta
movcuddur. Kriptovalyutalar morkozlosdirilmomis, miioyyon bir quruma tabe olmayan vo
dayari tolob-toklif asasinda formalasan valyuta noviidiir (Nebil, 2018).

Kriptovalyuta yalniz onlayn sokildo mdvcud olan blok¢eyn texnologiyasina asaslanan
bir sistemdir. Hor bir fordin hesabinda no qodor veosait oldugu vo hesab iizro aparilan
omoliyyatlar molumat bazasinda geyd olunur. Bu monada sistem bank sistemi ilo eynidir. Pul
hesabinizla olagali nomrolordon ibarat hesab nomrosi ilo basqa hesaba gondorilir. Hor bir
kriptovalyuta eyni asasda isloyir. Kriptovalyutalardan istifads edorkon har ikisi tosadiifi roqom
vo horf sotirlori kimi goriinon agiq acar vo soxsi acar olmalidir. Soxsi agarlar he¢ kimlo
paylagilmamali, yazili vo tohliikkesiz yerdo saxlanmalidir. Soxsi agariniz itirilorso, acar
torofindon idaro olunan biitiin sslahiyyatlor itirilir. Kriptovalyutalarda omosliyyatin tosdiqi
morkozi orqan torafindon deyil, peer-to-peer kompiiter sabokasindon alinir vo amoliyyatla bagh
konsensus aldo edilir. Bu vaziyyat kriptovalyutalarin on calbedici biri kimi gostorilir. Pulun
bank kimi markazi bir qurumdan deyil, insanlarin idars etdiyi struktura ¢evrilmasi ilo galacayin
bu istigamotds olacagi diisiiniiliir. Kriptovalyutalarin giindon-giina boyiimasi vo genis viisat
almas1 mal vo xidmotlor almaq {gilin istifado olunmasma gatirib ¢ixardi. Bitcoin hazirda
kriptovalyutalar arasinda an ¢ox taninanidir. Miiassisalor Bitcoin va digor kriptovalyutalari kogf
etmays ¢alisirlar. Diinyanin aparici sirkotlorinin bir ¢oxu kripto pullarla 6danislori gqobul edir
vo bu ciir sirkotlorin say1 giinii-giindon artir (Atabasg, 201).

Kriptovalyutalar vo fiat pullar arasindaki osas forq ondan ibarotdir ki,dovlstlor
istadiklori soraitds istadiklori godar pul cap eds bilarlor. Lakin Bitcoin kimi kriptovalyutalar
he¢ vaxt 21 milyon adoddon ¢ox istehsal olunmayacaq (Nakamoto, 2008). Bos kriptovalyutalar
necd va hansi sabobdon ortaya ¢ixdi? 2008-ci ildo ABS-da ipoteka bohran1 baglayanda ononovi

maliyya vasitolorine inami todricon azaldi. Bu hadisoyo gors kripto pul yaratmaq ii¢iin addimlar
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atildi. Amma goriiniir ki, avvalcodon miioyyan hazirliglar var idi. Masalon, 19 avqust 2008-ci
ildo bitcoin.org domeni alindi. 2007-ci ilin sonunda ABS-da bas veron boylik tonazziillo 28
sentyabr 2008-ci ilds ipoteka bohrani elan edildi. Bir ay sonra Satoshi Nakamoto toxolliislii biri
tarafindon mogqals dorc olundu. Bu yazida sistemin infrastrukturu vo Bitcoin haqqinda mslumat
verilmigdi. Magaloadoa tasvir edilon sistem soffaf, tohliikasiz, peer-to-peer, morkozlogdirilmomis
va istirak edon insanlar torofindon idars olunurdu (Nebil, 2018). Satoshi Nakamoto torafindon
toklif edilon sistem kriptologiya ilo maraqlanan bir ¢ox insanin diqqatini ¢okdi vo bir nega
noforin dostayi ilo ilk monbo kodu 3 yanvar 2009-cu ildo 30.000 satir kodla Bitcoin-in
baslangici elan edildi. 2010-cu ilds ¢ox az sayda istifadogi Bitcoin-i 6donis vasitasi kimi qabul
etmoyo bagladi. 2010-cu ildo proqramg¢i miizakiro forumlarinda ac oldugunu vo ona pizza
gondoran birina 10.000 bitcoin (hazirki doyari toxminan 435 milyon dollar) veracoyini deyarak
bitcoin ilo ilk alig-verig amoliyyatini etdi (Aksoy, 2018).

Bitcoin (Symbol B, abbreviatura: BTC) siibhosiz ki, hom kriptovalyutalar arasinda
birinci olmasi, hom do movcud bazar Slciisii baximindan on ohomiyyatli kriptovalyutadir
(Karaoglan vo dig., 2018). Bitcoin vo buna bonzor kriptovalyutalarin faaliyyst gostordiyi
protokollar vo bes bagliq tizro izah edilmisdir. Bunlar miivafiq olaraq asagidakilardir (Giiltekin,
2017):

- Yaradilma prosesi;

- Pul ko¢ilirmosi;

- Transfer miiqavilolori prosesi;

- Transfer miiqavilslorinin logvi;

- Transfer miigavilolorinin sanksiyalart.

Protokola asason, bir soxs X moblogindo pulu basqa bir soxso kogiirmok istodikda,
gondoran aliciya X moblogindo pul mesaji gondorir. Bu mesajdan sonra molumat bazasi
sobokado saxlanilan gondaricinin hesabindaki pul mablogi aliciya kogiiriildiikds, gdondoronin
hesabinda monfi qaliga sabab olmadigda omoliyyat bas tutacaq. Bu, gondoronin hesabinda
manfi balansla naticalonarse, amaliyyat hoyata kegirilmayacok. Gondoran soxsin hesabindan X
moblogindos pul tutulur va alicinin hesabina X mablaginds pul slavs edilir. Ikinci protokolda iso
molumatlarin ugotunu aparan serverlor corimo vo miikafatlarin verilmasi {igiin sistema daxil
olmadan xiisusi hesaba yerlosdirilmolidir. Eyni zamanda, biitiin serverlor pulun hansi
hesablarda oldugu molumat bazalarinin dorc edilmasi vo mdvcud pul yaradilmasi prosesini
miintozom olaraq hoyata kegirir. Hor bir sistemo daxil olan istifadaci 6z hesablarindaki va biitiin
digor hesablardaki qaliglarin  diizglinlilylino uygun olmalhidir. Miiasir kriptovalyuta

sistemlorindo pul omoliyyatlarinin etibarli olmasi {igiin pulun yaradilmasi, etibarliligi,
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inteqrasiya olunmus strukturu vo hesab balansimin aparilmasi madongi kimi taninan insanlar
torafindon kompiiterlorin miioyyon tarix molumat sxemi ilo hoyata kegirilir (Giiltokin, 2017).
Zaman kecdikca kriptovalyutalar beynolxalq soviyyads gobul olunmaga basladi. Dévlatlarin bu
kriptovalyutalar1 digqet morkozindo saxlamasi, kriptovalyutalar1 virtual pul kimi qobul etmasi,
sarbast va vasitoci olmasi, eloca do alig-verisds istifads edilmosi ilo getdikco daha ¢ox tstiinliik
verilmoya baglayib. Dovlstlor gismon do olsa gobul edirlor ki, kriptovalyutalar pul deyil,
bazarda istifado oluna bilon igtisadi doyari olan miibadils vasitasidir (Alptekin va dig., 2018).

1.2 Kriptovalyutalarin texnoloji infrastruktur komponentlori

Kriptovalyuta madongiliyi blok¢eyn kimi taninan bir sistem vasitosilo omoliyyatlarin
tosdiglonmaosi prosesidir. Madongilik omoliyyatin diizgiinliiyiinii siibut etmok, yoxlamaq va
blokgeyno yeni blok olavo etmok iiciin miirokkob alqoritmlor prosesi vasitosilo blokun
etibarliligim tosdiglomokdir. Miivafiq avadanliq vo interneti olan har kos madongi ola bilor.
Modongilor istehsal etdiklori hor seydon pay alirlar. Modangilik yaxs1 aparat, yaxsi moadon
programi va Bitcoin pul kisasi qurmagq talob edir. Madangiloar iiglin digar an vacib xarc elektrik
enerjisidir. Sistemi islotmok vo eyni zamanda da soyutmagq iiciin yiiksok elektrik enetjisi tolob
olunur (Nebil, 2018).

Morkozlogsmomis sobako sistemindo edilon biitiin 6doniglor (6donis tapsiriglart) digor
istifadagiloro aninda ¢atir ki, hansi istifadog¢idon hansi istifadogiyo na gqodor 6donis edildiyi
geydlords 6z oksini tapir. Bu toplanmig geydlor blok adlanan strukturlarda saxlanilir. Hor bir
blokda yiiksok saviyyado emal talob edon hash alqoritmi hoyata kegirilir. Bu horakati yerino
yetiran ilk istifada¢i zamanla azalan Bitcoin miikafati alir. Bu sokildo Bitcoin sarbast buraxilir.
Beloliklo, omaliyyatlarin geydlori hor bir istifadagi ii¢lin aciq saxlanilir. Hor bir blok 6ziindon
ovvalki sonuncu blokun hash ifadesini ehtiva edir. Bu ciir virtual pul yaratma prosesi
modongilik adlanir (O'Dwyer vo Malone, 2014).

Program tominati ilo 21 milyonla mohdudlasdirilan bitkoin bu rogom bu rogomo
catdiqdan sonra da varligin1 davam etdirocok. Hor amoliyyatin tosdiqi ii¢lin Bitcoin birjalarinda
modongilors miioyyon bir pay verilir. Bitcoin virtual programdan istifado edorok hor 10
doagiqoadan bir kompiiterinizds alqoritm yaratmagi hadofloyir. Bu alqoritmi yaradan kompiiter,
modongi, miikafat olaraq miioyyon Bitcoin qazanir. Madangiliklo qazanc alds etmayi garsisina
mogsad qoyan insanlarin evds tok maginla bu mogsadlora ¢atmasi miimkiin deyil. Hor bir
texnologiyada oldugu kimi, bu cihazlar da zaman kegdikco kohnolocok. Bitcoin gatinlik
soviyyasi artdiqca, cihazlar bunu hall edo bilmayacok vo yenilonmali olacaq (inci vo Alper,

2018).
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Blokgeyn kriptovalyutalarin infrastrukturunu toskil edir. Blokceyn, sifrolonmis
omoliyyat izlomasini tomin edon morkazlasdirilmomis verilanlor bazasi kimi miioyyon edilir.
Blokgeyn, kriptovalyutalarla edilon omsliyyatlarin qeyds alindigi bir reyestr kimi foaliyyot
gostorir. Blok¢eyn, Blokgeyn iizarindon innovativ proqram tominati ilo isloyon istifadogilorin
bir-biri ilo olaqo saxladigl bir soboko torsfindon hayata kegirilir (Brito vo Castillo, 2013:
8).Blok¢eyn sobokasino qosulmus istifadogilor amaliyyatlar1 giymatlondirs, aldiglar1 mesajt
reyestr niisxaloring alava eds va bu registr plaginlorini sobakoya qosulmus digar istifadagilorlo
paylasa bilorlor. Bu yolla, Bitcoin strukturuna qosulan istifadogilor molumat zoncirinin bir
niisxasing sahib olurlar. Bitcoin amaliyyatlarinin amsliyyat tarix¢asi ilo onlarin kimo aid oldugu
molumatlarina ¢atmaq miimkiindiir (Antonopoulos, 2014).

Blokceyn texnologiyasi ilk dofo Bitcoin ilo maliyys totbiqi niimunosi olaraq ortaya
¢ixd1. ©Ononavi bank sistemindo bir dlkadoki bankdan digor 6lkadoki banka pul gondorilmok
istonildikdo homin soxs banka gdstorislor verir vo lazimi banka pul kogiiriir. Bunu edorkon
banklar yiiksok komissiyalar talob edir. Blok¢eyn texnologiyasi ilo inkisaf etdirilon Bitcoin-in
toklif etdiyi sistemdo A soxsdon B soxso heg bir vasitoci togkilat olmadan ¢ox asagi komisyon
haqqr 6doyerok daha siirotli omoliyyatlar hoyata kegiro bilor. Bank sistemindo sistemin
tohliikasizliyi banklar torofindon idaro olundugu halda, blokgeyn texnologiyasinda vahid
solahiyyoto asaslanan etibar mexanizmini sobokadoki istifadogilors paylayaraq sistemin daha
somarali va tohliikasiz iglomasini tomin edir (Emen, 2018).

Blokgeyn texnologiyasi bloklarda saxlanacaq malumatlari méhiirlomaklo bu bloklardan
zoncir yaratmaq montiqindon ibarstdir. Molumatlarin bloklara yazilmast vo doldurulmasi
molumatlarin retrospektiv olaraq doyisdirilmesini vo qorunmasimi asanlagdirir. Blokgeyn-in
paylanmis bir qurulusa sahib olmasi tohliikasizlik 6l¢iisiinii on yiiksok soviyyays qaldirir. Mohz,
blokgeyno olavs edilon malumatlar eyni vaxtda qeydos alinir. Har hansi bir kompiiterds onlardan
bir negasini ilo bagl problem yaranarsa Blokg¢eynin hazirki voziyyesti digor kompiiterlordon
kopyalanir vo avtomatik olaraq sistemi qoruyur. Beloliklo, itkidon so6hbot gedo bilmoz.
Blokgeyn-do qeydo alinan molumatlar hakerlor torofindon doyisdirilmoys ¢alisildiqda,
paylanmis strukturun tomin etdiyi tohliikosizlik iso diislir. Sistemo daxil olan kompiiterdoki
geydlorin doyisdiyini, bu molumatlarin orijinalinin eyni vaxtda qovsaq torafindon pozuldugunu
anlayir vo homin kompiiteri sistemdon konarlasdirir. Sistemin asas mantiqine goro, omoliyyatlar
ardicil olaraq blok¢eynds geyd olunur va retrospektiv molumatlarin dayisdirilo bilmayacayi vo
pozula bilmayacayi bir zoncir formalagir. Bitcoin istifadogilori bu sistemin bank vo maliyya

sektorunu aradan qaldiracagina inansalar da, bu giin bu texnologiyaya on siiratlo uygunlagan
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sektor bank sektoru olmusdur. Bitcoin ilo ortaya ¢ixan Blokceyn sistemi hor giin insanlar
torofindon yeni saholords istifado edilmoyo baglanmisdir (Aksoy, 2018).

Kriptovalyutalarda istifads edilon digorbir anlay1s Hash funksiyasidir. Hash funksiyasi
dayison verilonlor dostini sabit verilonlor dosti ilo slagslondiran alqoritm va ya alt programdir.
Hash funksiyalarindan qaytarilan doyorlore hash dayaerlori, hash kodlari, hash comi, yoxlama
comi vo ya sadaco hash deyilir. Hash funksiyalari adoton verilonlor bazasinda codvoldo axtarilan
verilonlari tez tapmaq vo ya verilonlorin miiqayisosi proseslorini siiratlondirmak, boyiik faylda
eyni vo ya oxsar qeydlori askar etmok vo s. amoliyyatlar ii¢iin istifado olunur (Giiltokin, 2017).

Ononovi sifroloma alqoritmi, sifralomo acarindan istifado edorok gondarilocok mesaji
oxunmast ¢otin, tosadiifi bas vermis kimi goriinon vo geri donmoz olan satiro ¢eviron
funksiyadir, yoni orijinal mesaj1 aldo etmok miimkiin deyildir (mos. parolu bilon soxs {i¢iin).
Sifrolomo sayasindo soxsi molumatlarin ictimai soboko {izerindon gondorilorkon digoer insanlar
torofindon dyronilmasi riski aradan qaldirilir. Hash funksiyasi istonilon 6l¢iidoki molumatlari,
istor qisa, istorsa do uzun, sabit uzunluqlu verilonlora geviron funksiyadir. 20-don ¢ox Hash
funksiyasi alqoritmi mévcuddur. Onlarin arasinda SHA seriyasi ¢cox populyardir. SHA-0 1993-
cli ildo, SHA-1 1995-ci ildo, SHA-2 iso 2012-ci ildo hazirlanmigdir. Bu, ¢ox istifado edilon
SHA-256 Hash funksiyasidir. 256 bitlik ¢ix1s istehsal edon bu Hash funksiyasi bes xiisusiyyato
malikdir (Giliven vo Sahin6z, 2018):

- Eyni giris homigo eyni naticoni vermalidir,

- Funksiya tez bir zamanda mohsul ¢ixarmalidir,

- Cixigdan istifado edorok girisi hesablamaq miimkiin olmamalidir,

- Mesajda kigik bir dayisiklik olsa bels, yeni vo forqgli bir Hash doyeri yaratmalidir,

- Forqli girislor eyni natico vermomalidir.

Bu hash funksiyas1 bloklar1 bir-birino baglamaq, blok¢eyn yaratmaq vo onun
toxunulmazligini tomin etmok {i¢iin vacib elementdir. Zoncirdoki hor bir blok bu Hash doyaorlari
ilo olaqolondirilir. Bloklarda edilocok doyisiklik hash doyorini do doyisocok vo buna goro do
galan biitiin bloklarin Hash doyari doyisocok. SHA-256 hash alqoritminds verilonlor no qodor
boyiik olsa da, onun tutacagi yer 256 bitdon ¢ox ola bilmoz. SHA-256 hash data variasiyalarinin
say1 2"256-dir. Bu raqom trilyon, katrilyon kimi rogomlordon boyiikdiir(Alptekin vo dig.,
2018). SHA-256-da, mesaj girisindon asili olmayaraq, mesaj hozmi 256 ardicil 0 vo ya 1
sotirindon ibarotdir. Oxumaq asanlig1 iiciin onlar adaton onaltiliq sistemdo dordliik qruplarda
yazilir. Bu halda mesaj hozmlori 64 ardicil horfdon istifado etmoklo yazilir(Carkacioglu, 2016).

Hash funksiyasi bloklardaki mazmun malumatini xiilaso molumata ¢eviran birtorofli

funksiyadir. Hash funksiyas1 yalniz hor bir melumat ii¢iin unikal ¢ixis yaradir. Istirakc1 yeni

14



molumat daxiletmo xiilasosini doyisdirorok yeni xiilaso yaradir. Hor bir xiilaso oavvalki xiilass
ilo olagolondirilir. Blokgeyn torifindoki zoncir ifadesi buradan golir. Ilkin blok konstruktor
torofindon yaradilir vo bu blok genezis bloku adlanir (Emen, 2018). ©gor madangilar torafindon
manipulyasiya edilirss vo ya 2 forqli moadongidon 2 forqli natico golirss, amaliyyatin diizgiin
olub olmadigin1 yoxlamagq ii¢iin Proof of Work (isin siibutu) metodu istifads olunur (Alptekin

vo dig., 2018).
1.3 Kriptovalyutalardan istifadonin iistiinliiklori vo catismazhqlari

Kriptovalyutalarin xarakterik xiisusiyyotlori bozi fayda vo risklor gotirir. Statista
molumat platformasina gora, 2016-c1 ildo 11 milyon olan Blokceyn dovriyyasi 2017-ci ilin
sonuna dogru 95% artaraq 21 milyona ¢atib. Bu yiiksalis tendensiyas: davam etdi vo 2019-cu
ilin sonunda dovriyys 44,5 milyonu kegdi. Tokco 2019-cu ilds kriptoplatforma istifadagilorinin
say1 12 milyondan ¢ox artib. Bu molumatlar texnologiyaya olan yaximligin vo kriptovalyutalar
haqqinda moalumathligin artdigini gostorir. Bununla bels, elektron pul kisolorinin davamli
artmasi kriptovalyutalarin {istiinliiklorinin daha digqat¢okon va 6n planda oldugunu gosterir. Bu
istiinliiklor asagidakilardir (Bunjaku va dig., 2017):

- Asag1 omoliyyat haqlari: Kriptovalyutalardan istifado zamani 6donilon amoliyyat haqglart
kredit kartlar1 ii¢iin 6donilonlordon xeyli asagidir. 100 dollar tiglin kredit kart1 ilo omaliyyatin
qiymati 3,37 dollar, Bitcoin ilo bu omoliyyatin dayari iss 0,61 dollardir. Bu forqs gors bir gox
6lko vo banklar Blok¢eyn sistemlorindon istifads edirlor.

- Yiiksok omoliyyat siiroti: Kriptovalyutalar ticlin omoliyyat siirotlori forqli olsa da, bu vaxt
doaqigolorls ifads edilo bilor. Bu amaliyyatlar da geyri-mohdud vo zamansiz sokilds hoyata
kecirilir.

- Inflyasiyamin zoif tosiri: Kriptovalyutalarin todariikii miioyyon oldugundan, pul
inflyasiyasindan az tosirlonacoyi gozlonilir. Qeyri-markozlogmis qurulusu sabobiylos, salahiyyat
siyasotlori vo ya siyasi sobablordon yarana bilocok inflyasiya tosirlorine garsi giiclii bir mévqe
tutur.

- Soxsi molumatlarin qorunmasi vo anonimlik: Bu giin soxsi molumatlarin qorunmasina ¢okilon
xorclor 4 milyon dollardan g¢oxdur. Kriptovalyutalarla edilon omoliyyatlarin toklif etdiyi
anonimlik sayosindoe bu xorc aradan qaldirildi. Istifadagilor soxsi acar molumatlarini
saxladiglar1 miiddoatco soxsi malumatlarin tohliikasizliyi tomin edilir.

- Istifado asanlig1: Xiisusilo beynolxalq sirkatlor iiciin bank hesab1 agmagq ¢atin ola bilor. Onlarin
uygunlugu miixtalif suallarla yoxlanilir vo kredit ballar1 nozars alinir. Kriptovalyuta ciizdaninin

yaradilmas1 comi bir nega doqiqo ¢akir.
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- Hesaba giris yalniz hesab sahibino moxsusdur. Heg bir soxs, qurum vo ya togkilat hesaba daxil

ola vo ya omoliyyatlara miidaxils eds bilmoaz.

- Soffafliq: Kriptovalyuta omoliyyatlarn retrospektiv olaraq yoxlanila bilor. Hor kos

omoliyyatlart gors bilar, lakin amaliyyat toraflori kimliklorini agiqlamadiqca onlar moxfi qalir.

Lakin ononavi 6donis sistemino nisbaton bir ¢ox istlinliiklors malik kriptovalyutalarin bazi

catismazliglar1 da var. Bunlar1 asagidaki kimi sadalaya bilorik:

- Yiiksok volatillik: Kriptovalyuta bazarinda doyiskonlik saviyyalori kifayat qodor yiliksokdir.

Bitkoini niimuns gdtiirsok, 2017-ci ilin avvalinds 1000 dollardan baslayan qiymati ilin sonunda

13 000 dollara enmadon avval 20 000 dollar saviyyasina qalxdi (Bunjaku va dig., 2017)

- Anonimlik: Istifadogilori {igiin maliyys azadli1 yaratmaqla yanas1, qeyri-qanuni toskilatlarin

bu xiisusiyyoto goro aktivlorini gizlodo bilmalari kriptovalyutalara iinvanlanan tonqidlordon

biridir (Alpago, 2018, s. 425).

- Tonzimloma: Bir ¢ox 6lkads kriptovalyutalarla bagli heg bir hiiquqi tonzimloms yoxdur.

- Tocriibo catismazligi: Oksar istifadogilor kriptovalyutalardan neco istifado edocoyindon

xabarsizdirlor, ona géro do onlar haker hiicumlarina moruz qala bilorlor.

- Genis gobul edilmomasi vo asagi likvidlik: Artan gostericilore baxmayaraq, kriptovalyutalarin

istifado saholori hola do kifayat edon soviyyados deyil.

- Omoliyyatlarin miioyyonliyi: Blok¢eyn sisteminin xiisusiyyotlorino goro omoliyyatlar geri

qaytarila bilmaz. Sohv omaliyyat noticosindo miiraciot etmok solahiyyati yoxdur.

- Morkazsizlagdirma: Kriptovalyutalar morkozi bir quruma bagli olmamasi miisbat goriinss do,

bozi monfi naticolor yarada bilor. ©Ononovi bank sistemlorinde bir soxs hesab parolunu

unutduqda vo ya kartim itirdikds, soxsiyyat molumatlarini miioyyon etmoklo vasitog¢i qurum

onun hesabina daxil ola bilor. Kripto pul sisteminds bu, dayar itkisi ilo naticolonacok.
Goriindiiyl kimi kriptovalyutalarin miisbot vo manfi cohatlori istifado vo gozlontilora

gora forqlona bilor. Bozi istifadagilorin {istiinlitk kimi gordiiklori xiisusiyyatlor bagqa baximdan

monfilik yarada bilor.
1.4 Kriptovalyutalar va diinya iqtisadiyyatinin transformasiyasi

Kriptovalyuta iqtisadiyyatinda Bitcoin-in istifadasi inkisaf etmis 6lkolords Yaponiya,
Kanada, ABS, Almaniya, Fransa vo Ingiltorodo kifayot qodor genis yayilmisdir. Yaponiya vo
Irlandiyada bankomatlarma bonzor vo Bitcoin iigiin nozordo tutulmus ATM cihazlar1 var.
Kriptovalyutalar Avropa Markozi Bankina gora tonzimlonmoys tabe olmayan vo roqomsal
miihitds olan virtual valyutalarda qiymotlondirils bilor. internetin va elektron ticaratin inkisafi
ilo onlayn 6donis asanligin1 tomin edon elektron pullar bu giin tez-tez istifado olunmaga

baslayib. Son illordos kripto pullar da sifroloma texnikasindaki forqoe gore virtual pul vo roqomsal
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pul kimi istifado edilon terminlor arasinda yer alib. Kriptovalyutalar dedikdos ilk agla golon
kripto pul olan Bitcoin ilo bagli ¢oxlu aragdirmalarin oldugu miisahids edilir.

Kriptovalyutalarin iqtisadiyyatdak: yeri vo hiiquqi statusu 6lkadon 6lkoyo forglidir vo
bir ¢ox 6lkads holo do hiiquqi status miioyyon edilmomisdir vo ya eyni dlko daxilinds hiiquqi
status baximindan zamandan asil1 doyisikliklor miisahids oluna bilor. Kriptovalyutalarla baglh
qaydalar iimumiyyatlo an ¢ox istifads edilon kriptovalyuta olan Bitcoin ils baghidir. Boazi 6lkalor
Bitcoin ticaratino va Bitcoin ilo amoliyyatlara icazo verso do, bozi Olkolordo bu, ¢ox sort
qaydalarla qadagan edilir vo ya mohdudlasdirilir. Eynils, bir ¢cox &lkalorin rasmi qurumlari,
toskilatlart vo mohkomolori Bitcoin-ni forqli tosnif edir. Avropa Markozi Bankinin virtual
valyutalar {izro aragdirmasi 2015-ci ilin fevralinda Virtual Valyutalar - ©lavo Analiz bashigi ils
dorc edilib. Bu arasdirmada virtual valyutalar 6donis yoniimlii cohatlari ilo miizakirs edilir vo
morkozi bankin perspektivino gora qiymotlondirilir. Virtual valyutalarla bagli hom milli, hom
do beynolxalq hiiquqi tonzimlomolorin axtarist da qeyd olunur. Buna goro do virtual pul
vahidlori ilo olagodar dlkalor.

Bitcoin zaman keg¢dikco populyarliginin vo ona yatirilan investisiyalarin artmasi ilo
paralel olaraq iqtisadi foaliyyst saholori yaradib. Bitcoin ekosistemi alti elementdon
ibarotdir(Gtiltekin vo Bulut, 2016):

- Madon Firmalari: Madan firmalari hom Bitcoin sobokasinds aparilan omaliyyatlar

tosdigqlomok, hom do bu gokildo yeni Bitcoin yaratmaq vozifosini 6z Ohdslorino

gotiiriirlor.

- Elektron Pulgab1 Xidmatlori Tomin edon Firmalar: Pulgabilar omoliyyatlar etmok ii¢iin

Bitcoin sobokasine daxil olan istifadocilor {i¢iin tolob olunan roqomsal agarlarin

yaradilmasina vo saxlanmasina imkan veron proqramlardir. Bitcoin-o bonzor

kriptovalyutalar saxlamaq, gdndormok vo gobul etmok ii¢iin istifado edilon tohliikosiz
programa kripto pul kisasi deyilir. Kripto pul kisslori online vo offline olaraq
klassifikasiya edilir. Online pul kisolori interneto qosulmus vo amoliyyat oluna bilon pul
kisalaridir, offline pul kisolori iso interneto qosulmayan vo yalniz pul saxlamaq iigiin
istifads edilon pul kisalaridir. Kriptovalyuta platformalarindan (miibadilo) birinds hesab

acdigimiz zaman pul kisosi avtomatik olaraq acilir(Nebil, 2018).

- Maliyys Xidmatlori Tomin edon Firmalar: Bu firmalar klassik maliyys qurumlarina

bonzor Bitcoin-do saxlanilan fondlarla foreks omoliyyatlari, maliyys aktivlorinin

ticarati, birja ticaroti kimi omoliyyatlar hoyata kegiron vo Bitcoin-don faiz alan

qurumlardir.
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- Birjalar: Bu sirkatlor Bitcoinlorin digor valyutalarla miibadilosini tomin edon vo bu

xidmaot miigabilinds komissiya alan girkatlordir.

- Odonis Prosessorlart: Bunlar Bitcoin vo ya digor virtual valyutalarla mal vo xidmaotlor

almagq ti¢lin 6donis etmok vo 6donis almaq istoyon toraflors lazim olan xidmatlori toqdim

edon sirkatlordir.

Diinyanin bir ¢ox 6lkasindo kriptovalyutalar ii¢iin cox forqli qiymatlondirmalor aparilib.
Bu giymatlondirmalor hom monfi, hom ds miisbat yanagsma kimi goriiniir. Bu sahado qarsiliqlt
konsensusun formalagsmamasinin vo miixtalif fikirlorin irali siiriilmasinin sababi sistemin hoals
dos doaqiq aydinlagdirilmamasidir. ©slinda, kriptovalyutalarin pul, amtas vo ya hatta forqli bir
alot olmasi ilo bagli holo do konsensus yoxdur. Kriptovalyutalarin, xiisuson do bitkoinin kimlor
torofindon hansi moagsado xidmat etdiyi vo kimlor torafindon istehsal edildiyi hoalo do aydin
deyil. Biitiin bu geyri-miioyyanliklor miixtolif diisiincolorin ortaya ¢ixmasini artirir.

Kripto pul sistemino monfi baxan 6lkolor aragdirildiginda, bu 6lkolor kripto pullarin heg
bir gsokildo 6z 6lkalorindos istifado olunmasini va inkisaf etdirilmasini istomirlor. Bundan olava,
bu o6lkolor kripto pullarla bagh he¢ bir tonzimlomo etmirlor vo qanuni qaydada kripto pul
sistemini geyri-legitim kimi tosvir edirlor. Buna goro do, kripto pul sistemini bu sokildo géron
Olkolorin demok olar ki, hamisinda 6doniglorin neco ugota alinacagi, vergi tutulacagi vo
qorunacagi ilo bagli tonzimloma yoxdur (Sarikatipoglu va dig., 2015).

Bundan slavo, bu dlkalorin rosmi orqanlari vo morkazi banklar1 kimi qurumlar bitkoin
va buna banzar kriptovalyutalarla bagli xobardarliq edir vo bu ciir roqomsal valyutalarin heg bir
hiiquqi infrastrukturu v asas1 olmadigi qobul edilir (Xslilov va dig., 2017). Kripto pul sistemina
miisbot baxan oOlkolor iso ganuni tonzimlomslorlo sistemi destokloyir vo bu ndqteds 6z
6lkoalorindo kripto pul sisteminin istifadosini genislondirirlor. Onlar bu sistemdon 6z 6lkalarindo
oks olunan iqtisadi faydalar artirmaga calisirlar (Alptekin vo dig., 2018).

ABS Maliyys Departamentinin (FinCEN) Maliyys Cinaystlori Departamenti 2013-cii
ildon bori Bitcoin ilo bagh boyanatlar dorc edir. Bitcoin-in qeyri-qanuni istifadosinin garsisini
almaga caligir. Bununla bels, bu soyin oksino olaraq, ABS Bitcoin-i valyuta kimi deyil, daha
cox pul xidmatlari sanayesinin bir hissasi kimi goriir. Bunu pul xidmati kimi toyin etmalorinin
sobabi 6lkado Bank sirri hagqinda qanuna daxil olmasini tomin etmokdir. Bu qanuna goro
kriptovalyuta birjalarinin da banklar kimi ugotun aparilmasi, hesabat verilmasi, hesab sahibinin
molumatlarinin dovloto verilmosi vo paylasilmasi kimi 6hdsliklori var. Amerikada Dell,
Microsoft, Valve, Dish Network kimi bir ¢ox sirkat Bitcoin ilo 6donislori gobul edir. Amerika

birjalar1 Bitcoin-in fyugerslorini igo salib (Aksoy, 2018).
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Almaniya Maliyyo Nazirliyi 2013-cii ilin avqustunda Bitcoin-in pul vahidi oldugunu vo
Olkodo vergi vo ticarot maqsadlori liciin istifado oluna bilocoyini agiglamigdi. Bir ¢ox
Nazirliklora gora, Bitcoin va dolayisi ilo kriptovalyutalar xarici valyuta vo ya elektron pul kimi
tosnif edilmir, lakin ¢oxtorafli kliring moarkozlorinds istifade oluna bilon xiisusi valyuta kimi
mioyyan edilir.

Kriptovalyuta kontekstindo on ¢ox inkisaf edon 6lko Venesuela olub. Venesuela bu
yaxinlarda Petro adl1 kriptovalyutani dovriyyaye buraxdi. Darc olunan rosmi hesabatda Petro,
Blokgeyn platformasinda Venesuela Dovlati torafindon yaradilan vo ixrac edilon 6lkonin neft
aktivlorino asaslanan Milli kriptovalyuta kimi miisyyon edilir. Bildirilib ki, bu ideya Venesuela
prezidenti vozifasindo calismis Uqo Cavesin dovriindon qalib. Petro miistoqil, soffaf vo
votondaslarin birbasa istirakina agiq roqomsal iqtisadiyyatin inkisafinda qabaqcil olmagi
hodofloyir. Petro-nun, homginin Venesuelada vo digor inkisaf etmokdo olan 6lkslords
kriptovalyutalarin vo innovasiyalarin inkisafina xidmat edon bir platforma oldugu diistiniiliir.
Bildirilib ki, bu maliyyos aloti daha odalotli vo omokdasliq edon qlobal maliyys sistemini
dastokloyacak, xiisusilo do artim, maliyys miistoqilliyi vo xammal baximindan inkisaf etmokdo
olan 6lkolor arasinda ticaratin inkisafina tohfo veracok (Nebil, 2018: 101).

Indiki virtual alomda hor sey todricon ragemsallasmaga baslayib. Kriptovalyuta uzun
middotdir mévecud deyil, lakin potensialinin ciizi bir hissasi ils bels, maliyys diinyasinda boyiik
doyisikliklor edoacayini gdstordi. Bu yol kolo-kotiir bir yoldur, lakin ilk ortaya ¢ixanda daha
geyri-miioyyan idi, indi biitiin monfilikloro baxmayaraq, hor kos kripto pullarin qagilmaz
galacok oldugu fikrinds birlagir. Hokumatlor siiratlo kriptovalyuta vo blok¢eyn texnologiyasini
anlayib onun {stiinliiklorindon istifado etmoyo caligirlar. Golacokds bir ¢ox hokumstin
kriptovalyutalar1 tonzimloyacoyi disiiniiliir. Kriptovalyutalarin istifadagilor, biznes vo
hékumeatlor igiin bir fiirsot, yoxsa risk olmasi xiisusilo miizakirs olunur. Hazirda bir ¢ox dlkalor
kriptovalyutalar1 tonzimloso do, boazi Olkolor bu texnologiyadan istifado etmoyi vo 0z
kriptovalyutalari1 buraxmagi diisiinir. ABS Xozinodarligi 6z kriptovalyutas1 iizorindo
aragdirmalar aparir. 2030-cu ilo godor diinyada biitiin pullarin 25%-nin kripto pul olacagi
deyilir. Kriptovalyutalarin belo parlaq golocoyino isaro edon ¢ox oasas xiisusiyyatlor var.
Bunlardan birincisi onun qeyri-morkozlosdirilmosindon iroli golon inamdir. Bunu qizilla
miiqayiso edo bilorik, osas etibarilo he¢ kim biitiin diinyanin ortaq dayari olan qizila birbasa
nazarat eds bilmoaz. Olbatts ki, manipulyasiya ii¢lin tamamils qapali deyil vo istehsali mohdud
deyil. Amma kriptovalyutalarda vaziyyat ¢ox daha aydin va sartdir. Bundan olava, 2018-ci ilin
avvalindo kriptovalyuta madangiliyino xorclonan elektrik enerjisinin migdar1 bozi inkisaf etmig

Olkolorin illik elektrik istehlakini kegocok haddo catib. Bu problemi dork edon yeni kripto
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programlasdirma qruplart moadon sistemino ehtiyac olmadan isloyo bilocok sistemlor
hazirlayiblar. Bunun ilk niimunslorindon biri morkozlosdirilmis omoliyyat sistemino malik
hesab edilon kriptovalyutaya bonzor elektron aktiv Ripple-dir. Novbati illords otrafli miizakirs
edilocayi kimi, iiclincii nasil kriptovalyutalarin dizayn marhslasinds modon sistemini struktur
olaraq aradan qaldiran alqoritmlor hazirlanmis vo sistemin morkozlosdirilmomis strukturu

qorunub saxlanilmigdir (Carkacioglu, 2016).
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II FOSIL: KRIPTOVALYUTALARIN MOVCUD BAZARININ TOHLILI
VO TiCAROTDO IiSTIFADOSI

2.1 Kriptovalyuta bazar1 vo mévcud vaziyyatin qiymatlondirilmasi

2009-cu ilds Bitcoin ilo baslayan kriptovalyuta macorasi enis-yoxuslarla gliniimiizo
gadar golib gatib. Davamli olaraq boyiimayas davam edan kripto pul bazar1 2017-ci ilde 1200%-
don ¢ox doyar qazandi. Yaponiyanin Bitcoin-i rosmi ddenis tisulu kimi qobul etmasi ilo yanasi,
CME Group vo Cikaqo birjalarinda bitkoin fyucerslorinin igo salinmasi Bitcoinin doyirini 2021-
ci ilin aprel ayinda ($64,863) on yiiksok hodds catdirdi.
Sakil 1. In yiiksok bazar doyarino malik 10 kriptovalyuta

#a Name Price Market Cap Circulating Supply

1 Bitcoin BTC Buy $40,587.61 $770,367,699,795 18,986,743 BTC
2 & Ethereum ETH Buy $2,801.64 $336,086,010,465 120,009,126 ETH
3 9 Tether USDT $1.00 $80,457,889,264 80,425,816,318 USDT
4 BNB BNBE Buy $386.92 $63,824,696,413 165,116,761 ENB
5 @ USD Coin USDC $0.9998 $52,737,810,533 52,748,321,440 USDC
6 @ XRP XRP $0.7855 $37,801,970,942 48,121,609,012 XRP
7 G Terra LUNA Buy $83.62 $30,656,367,957 366,830,041 LUNA
8 ‘@ Cardano ADA $0.8278 $27,889,111,531 33,700,436,858 ADA
9 e Solana SOL Buy $85.77 $27,460,876,709 320,227,058 SOL
10 0 Avalanche AVAX Buy $79.35 $21114,629,365 266,907,663 AVAX

Moanba: Cryptocurrency Prices, Charts And Market Capitalizations | CoinMarketCap
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Sokil 2. Umumi Bazar Kapitallasmasi Faizino Gora Osas Kriptoaktivlor (Bitcoin

Ustiinliik Diagrami)

Monba: Coinmarketcap.com

Yuxaridaki grafik biitiin aktivlerin imumi bazar kapitallagsmasina nisbaton on boyiik on
kriptoaktivin fordi nisbotlorini gostorir. BTC ilk aktiv oldugundan, bazar kapitalina géro on
boyliyli olaraq qaldi, buna gora do onun bazarda iistiinliiyii bir ¢ox insanin izladiyi bir roqgomdir.
Bu diagramda izlonilon aktivlori kriptoaktivler kimi tosvir edirik, ¢linki bura tokenlor vo
stabilkoinlor daxildir. Bu prosesds Bitcoin-in uguru bir ¢ox togebbiislori tosviq etdi vo agiq
monba kodundan istifads edorok Bitcoin-o alternativ olaraq forgli xiisusiyyotlora malik minlarlo
kriptovalyuta ortaya ¢ixdi.

2017-ci ilin ovvelindo 636 kriptovalyuta siyahiya alindigi halda, 2022-ci ilin mart
ayinda bu ragom 18 000 civarindadir vo artmaqda davam edir. Hal hazirda kriptovalyutalarin
bazar doyari 82 milyard dollar, dollar saviyyasindadir. Bu valyutalarin ticarat edildiyi 20000-
don ¢ox platforma var. 5 ildoki bu artim kriptovalyutalarin golocokds hansi soviyyados olacagina
siibutdur. Bitkoinin bazardaki {istlinliiyli toxminon 46% toskil edir. Bu inkisaf etmokdo olan
bazar1 tam basa diismok {i¢lin on moshur kriptovalyutalari imumilogdirmok faydali olardi.
Mbolumatlar asason coinmarkercap.com saytindan gotiiriiliib.

Bitcoin vo oksar kriptovalyutalarin arxasinda morkozi toskilat vo ya qurum olmadig:
iiclin bu aktivlorin qiymotlori tamamilo sorbast bazarda tolob vo toklifin iist-listo diigdiiyii
ndqtado miioyyon edilir. Oslinds Bitcoin qiymotindoki dalgalanmalar alqi-satqi alqoritmloring
gora deyil, toxminon 1000 (bu 1000 nofors Bitcoin balinalar1 deyilir) olan bitkoin sahibinin
edocayi spekulyativ omoliyyatlara gors artib-azalir. Giiman edilir ki, Bitcoin-in haddindsn artiq

giymatlondirilmasinds bels onun istifadasi he¢ bir problem olmadan davam edos bilor. Bitcoin
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100 milyona qadar boliinag bilor. Bu an kigik vahid (0.00000001) Satoshi adlanir. 100.000.000
Satoshi 1 BTC-dir.

Bitcoin istifadoys verildiyi giindon bari madangilor vo tortibatcilar arasinda vaxtasir
fikir ayriliglar1 yaranib. Fikir forqliliyi bu ciir layiholordo fork yaradir. Fork konsepsiyasi
layihonin monba kodu osasinda yeni protokolun yaradilmasidir. Bu diferensiallagma
retrospektiv sokildo bas veribso vo movcud protokol retrospektiv sokilds istifado olunmaga
davam edirso, bu, yumsaq fork adlanir. 9vvalki protokola uygun golmirss, sort forkadlanir.
Bitcoin protokolunda blok 6lg¢iisiinii 8MB-a catdirmagq ii¢iin 1 avqust 2017-ci ildo pargalanma
bas verdi va Bitcoin Cash (BCH) yarandi.

2022-ci ilin mart ayina olan bitkoinin timumi bazar doyari 770 milyard ABS dollardir.
Giindolik ticarat hocmi 29 milyard ABS dollar1 saviyyasindadir. Bu giina gador on boyiik
Bitcoin omoliyyatlarindan biri yaxin tarixdo bas verib. 27 iyun 2021-ci ildo bas veron
omoliyyatda 101.857 BTC kociiriiliib. Homin giinlin mozonnasi ilo bu moblog 933 milyard
dollar toskil edirdi, omoliyyatin doyari comi 0,48 dollar idi. ©maliyyat haqqinin ns qadar agagi
oldugu aydin goriiniir.

Sakil 3. Bitcoin bazar dayari
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Manba: Statista.com

Sokildon goriindiiyii kimi bitkoinin on yiiksok doyori 2021-ci ilo tosadiif edir. Bu ildo
bitcoin fevral mart vo aprel aylarinda on yiiksok doyoro malik olmusdur. 2021-ci ildoki 70 faiz
illik golir 2020-ci ildoki 300 faizlo miigayiso olunduqda bu bitkoinin gerilomasi demokdir.

2022-ci ilds investorlar riskdon daha uzaq gorarlar gobul etmoyo basladilar. Kollektiv olaraq,
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investorlar spekulyativ vo riskli sahalordon daha ¢ox maddi doyors asaslanan investisiyalara
maraq gostordilor.

Sakil 4. Bitcoin/ABS dollar1 mazannasi

Monba: Coinmarketcap.com

Peer-to-peer kripto pul koglirmslori mogsadilo Bitcoin platformasinin yaradilmasi
miixtolif sahalor iigiin Blokgeyn texnologiyasinin istifadesini mohdudlasdirdi. Vitalik Buterin
Blokgeyn-in toqdim etdiyi digor iistlinlilklordon yararlanmagq iiciin Bitcoin-in real diinyanin
ehtiyaclarin1 6doys bilmoyacoyini bildirorak, alternativ olaraq Ethereum-u dizayn etdi.
Ethereum madongilari Bitcoin-do istifado edilon SHA-256 Hash alqoritmindon forqli olaraq
Ethash alqoritmindan istifads edirlor. Yiiksok miqdarda yaddas istifadasi tolob edon bu alqoritm
Bitcon moadonlarinds istifados {igiin xiisusi olaraq istehsal edilon ASIC masinlarinin Ethereum
madangiliyinds istifadasinin qarsisini alir. Bu sabobdon, digar kriptovalyutalardan forqli olaraq,
Etherum modongiliyinde CPU deyil, GPU istifado olunur. Belsliklo, o, istonilon istifadagini
evdos Ethereum-u oldo etmok {igiin yaxs1 qrafik karti ilo tomin edir.
Ethereum vo Bitcoin arasindaki forqlor asagida tosvir edilmisdir:

* Bitcoin-do buraxila bilon Bitcoin-in {imumi moblagi 21 milyon ilo mohdudlasir,

Ethereum-da iso bu mablag illik 18 milyondur;

* Bitcoin kd¢lirms vo ya investisiya aloti kimi istifads edilso do, Ethereum pul olmaqgla

yanagsi, kodun yazila bilocayi agilli miiqavilolors malik ¢cox daha funksional kripto-

rogomsal aktivdir;

* Bitcoin-do madongilik ASIC vo ya CPU kimi bahali masinlarla hoyata kegcirildiyi

halda, Ethereum-da hor bir istifadoci GPU vasitasilo evindon asanliqla “mining” edo

bilar. Bu, aslinds Bitcoin-in siiar1 olan morkozlogdirilmomis sistem {igiin daha uygundur.

ASIC-lorin doyoari yliksok oldugundan, Bitcoin madongilik boyiik moadan sirkatlorinin

inhisarindadir vo bu sirkatlor bazari istadiklori sokilds idars edirlor;
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* Bitcoin-do blok yaratma miiddati toxminan 10 daqiqo, Ethereum-da iso 12-15 saniya
arasinda doyisir. Ethereum-da vaxtin ¢ox qisa olmasi omaliyyatlarin daha siiratli hayata
kegirilmasino imkan verir.
Ethereum platformasinda Ether kimi taninan vo ETH kodu ilo ifads edilon kriptovalyuta var.
2022-ci ilin 10 martina olan malumata goéro, 1 ETH 2,793,19 ABS dollaridir. Onun toxmini
bazar doyori 334 milyard dollar vo giindoslik hocmi 12 milyard dollardir. Etherium bazar
kapitallagmasina gora, 2-ci on bdyiik kriptovalyutadir.

Sakil 5. Etherium bazar dayoari

usD

Monba: Coinmarketcap.com

Novboti nozordon kegirilocok  kriptovalyuta Tether-dir. Coxsayli Blokgeyn
sobakolorindo istehsal edilon vo paylanan bu kriptovalyuta istehsalgist Tether Limited
torofindon ABS dollari ilo indekslonmis kriptovalyuta kimi miioyyon edilmisdir. ideya roqamsal
dollar kimi istifado oluna bilon sabit kriptovalyuta yaratmaqdir. Tether 6z investorlari
kriptovalyuta bazarindak: yiiksok volatillikdon qorumaq vo fiat vo kriptovalyutalar arasinda
korpii yaratmaq mogsodi dasiyir. Belo kriptovalyutalara stabilkoinlor deyilir. ©vvalco Tether-
in bazara faydalarim sadalasaq:

1) Istifadasi cox texniki bilik talob etmayon kriptovalyutadir.

2) Qiymot dayiskonliyi magbuldur.

3) Tether, Bitcoin kimi elektron pul kisslorinds asanliqla saxlanila bilor.

4) Nohayat, Tether banklar va kriptovalyuta birjalar ilo ¢cox asanligla inteqrasiya edo

bilir.
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Tether Limited, buraxdiqlar1 hor Tether tiglin 1 dollar ehtiyat ayirdigini iddia edir. Lakin
sirkotin bu iddiasini dostoklomak {igiin kifayst qodor ehtiyatin olmasi miibahisali massladir.
Biitin bunlara baxmayaraq, The Wall Street Journal-in niimuno kimi gostordiyi
CryptoCompare molumatlarina goéro, Bitcoin ticarstinin toxminon 80%-i Tether-don istifado
etmokls hoyata kecirilir vo bu sabit kriptovalyuta bazarin likvidlik manbayidir. 2022-ci ilin mart
ayma olan molumata goro, onun bazar doyari 80 milyard dollardan ¢oxdur. Onun giindslik
hacmi 56 milyard dollar soviyyasindodir. CoinMarketCap molumatlarina goro, Tether 24 saatliq
hacmo asason an ¢ox satilan kriptovalyutadir.

Sakil 6. Tether bazar doyari

UsSD

Monba: Coinmarketcap.com

Kriptovalyutalarin iimumi xiisusiyyatlorini maddslords sadalasaq:
1) ©vvala, kriptovalyutalarin on miihiim xiisusiyyoti onlarin todariikiiniin mohdud
olmasidir. Yoni he¢ bir orqan torafindon kripto pullar yaradilarkon miioyyon edilon
todariik hacmini artirmaq miimkiin deyil. Kriptovalyutalarin bu xiisusiyyati inflyasiya
probleminin hollidir. Bununla bels, golocokds istifadogilorin sayinin artmasi ilo mohdud
toklifin bazara kifayot etmomaosi va deflyasiyaya sabab ola bilocoyi diisiiniiliir.
2) Kriptovalyutalarin digor mithiim xisusiyyoti odur ki, istifadogilorine anonim
omoliyyatlar aparmaga imkan verir vo istifadocilor istomadikco amoliyyatlar1 kimin
hoyata keg¢irdiyini bilmok demok olar ki, miimkiin deyil.
3) Yeno kriptovalyutalarda amoliyyat siiratlori digor alternativlora nisbaton ¢ox daha
stiratlidir vo bu amosliyyatlardan alinan komissiya haqlari ¢ox asagidir. Bu iki xiisusiyyat
kriptovalyuta istifadogiloring istonilon vaxt diinyanin istonilon yerino pul kdglirmasino

imkan verir.
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4) Nohayat, altkoinloro (XRP vo s.) bir neca istisna olmagla, kriptovalyutalar heg¢ bir
moarkazi orqan va ya tiglincli qurumla slagali deyil. Bu sababdon kriptovalyutalara heg
bir sokildo miidaxilo etmok demok olar ki, miimkiin deyil.

Sakil 7. Kriptovalyutalarda Bazar Korrelyasiyasi (2021)

B BTC ¢ ETH X XRP F usDT
B BTC
¢ ETH .70
X XRP t55 .56
F usDT .05 19 .04

Monba: Correlations | Cryptowatch

Kriptovalyuta pul bazarinda on bdyiik paya sahib olan Binance 2020-ci ildo aragdirma
apararaq, altkoinlorin bir-biri ilo vo aparict kriptovalyuta olan Bitcoin ilo horokot edib

etmadiyino baxib (Binance Research: Bitcoin Moderately Correlated with S&P500 in Q1 |

Binance Blog). Korrelyasiya amsali -1 ilo +1 arasinda doyison nisbatlarls iki obyekt arasindaki
olago doracasini gostoron statistik Ol¢ii vahididir. Nisbot +1-0 no qodor yaxin olarsa,
korrelyasiya nisbati bir o godor yiiksok olar.

Bundan olave, aktivlor arasinda korrelyasiya omsali 0,50-don yuxar1 olarsa, aktivlor
arasinda giiclii miisbot olagonin oldugu giiman edilir. Bu torifloro gora, Cadval aragdirildiginda
Bitcoin-in bazardaki 2 miihiim kriptovalyuta ilo korrelyasiya omsal1 orta hesabla 0,63 kimi
yiiksokdir. Bu, Bitcoin qiymatindoki artim vo ya enislori altkoinlor do izlodiyini vo oxsar
horokotlor niimayis etdirdiyini gostorir. Cadvolo yenidon baxdigimizda, USDT vo digorlori
arasinda asag1 korrelyasiya omsali (bu, Tether emissiyasi ilo kriptovalyuta qiymatlori arasinda
korrelyasiya olmadigini siibut edir) bir yana, altkoinlorin bir-biri ilo korrelyasiya amsallar1 0,50-
don yuxaridir. Bu, onlarin arasinda giiclii vo miisbat miinasibat oldugunu gostarir.

Kriptovalyuta bazarinda miiasir dévrde mévcud oldugu iddia edilon digor bir masals iso
gender borabarsizliyidir. Kriptovalyuta sanayesi anonovi maliyys sonayesi kimi boyiik geyri-
miitonasib gender bolgiisiine malikdir. Microsoft-un kod paylagma sayti olan GitHub-dak1
molumatlara vo GitHub-a daxil edilmis 100 on populyar blok¢eyn layihosindon alinan
molumata goro, kriptovalyuta comiyyatinds tortibatcilarin 95%-i kisilordir.

Amma tobii ki, bu naticalor elmi deyil, ¢linki arasdirma zaman1 kodu daxil edon soxsin

istifado¢i adindan kisi, yoxsa qadin olmasi toxmin edilmoya calisilib. Ustalik, istifadocinin
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istifado etdiyi adin haqgigoton onun 6z adi olub-olmadigi vo ya cinsinin no oldugu
tasdiqlonmoyib. Bununla bels, texnologiya sonayesinin illordir kisilorin tstiinliik toskil etdiyi
sektor oldugunu noazoro alsaq, naticolor toocciiblii deyil. Son zamanlar qadinlar1 blokgeyn
texnologiyasina va kriptovalyutalara calb etmok {i¢iin tokan var. Mogulun "Kriptoda Qadinlar"
vo Blokg¢eyn Fondunda Qadinlar kimi togkilatlar daha ¢ox qadini blokgeyn vo kriptovalyuta
togobbiisloring inteqrasiya etmok togabbiislorindon yalniz bir negasidir.

2018-ci ilin may ayinda Coin.dance sorgusuna osason, comiyyatin aktiv istirak
nisbatindo kisilorin yeri 94,73%, qadnlar iso yalmz 5,27% asag1 soviyyods qalir.
Kriptovalyutalar diinyasinda kisilor vo qadinlar arasindaki bu boyiik ugurum miisyyon doracods
“Stress altinda verilon qorarlarin risk vo miikafat faktorlar1 forqli sokildo qobul edilir” adli
arasdirma ilo izah edilir. Arasdirmaya gors, stres riskli qorarlarda gender forglorini daha da
artirtr, risk altinda olan kisilor daha ¢ox risk alir, gadinlar iso oksinadir. Todqiqatin askar etdiyi
amil, blok¢eyn vo kriptovalyuta diinyasinda qadinlarla miiqayisoads kisilorin niys bu gador ¢ox
oldugunu izah edir. Bankg¢iliq vo maliyyo sahasindo karyera da bozon stresli qorarlar qobul

etmoayi tolob eds bilor.
2.2 Kriptovalyuta ticarat platformalar1 va kriptovalyutanin pul funksiyalari

Kriptovalyuta Ticarot Platformalar1 ticarst etmok istoyonlorin miixtolif ndv
valyutalardan istifado edorok alib sata bilocoyi onlayn bazardir. Kriptovalyuta platformalar
alic1 vo saticilari bir araya gatiron sistemdir. Ononovi fond bazar1 kimi, insanlar bazar sifarisi
va ya limiti daxil etmokls kriptovalyutalarla ticarat eds bilorlor. Bu platformalarda agor alici vo
ya satict miioyyon sifaris verirs, bu sifaris siyahida saxlanilir vo uygun toklif alinana qodor
homin siyahida qalir.

Qiymot uygunlasdigda omoliyyat basa c¢atir. Onlar kriptovalyuta ticarot
platformalarinda bas veron hor bir omoliyyat {iciin komissiya alirlar. Komissiyalar hor
kriptovalyuta ticarot platformasina vo ticarot hocmino gdro doyisir. Kriptovalyuta
platformasinda omoliyyat aparmaq ii¢lin ovvolco platformada geydiyyatdan kegmoli vo
soxsiyyet tosdiglonmolidir. Dogrulama prosesini tamamladiqdan sonra kripto pul almaq {i¢iin
hesaba pul qoymaq lazimdir. Hor bir forqli platformada forqli olsa da, pul kdgtirmolori, kredit
kart1, debet kart1, cek vo hotta hodiyyo kartlar1 da daxil olmagla bir gox miixtolifiisullarla hesaba
kogtiriils bilar. Kriptovalyuta platformalari har bir amaliyyat {i¢iin omoliyyat haqqr alir.

Pul kisasi istifadagilori kriptovalyutalar: basqalar ilo miibadilo etdikdo, soxsi agariniz
va agiq agarmiz pul kisasindo istifads olunur. Pul kisasi adlansa da, kriptovalyutalar aslinds bu

pul kisasina qoyulmur. Bunun avazinas pul kisasi soxsi agar1 saxlayir. Bu Soxsi A¢ar miioyyon
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miqdarda kriptovalyuta ils olagali olan a¢1q acara sahib oldugunuzun siibutudur. Buna gérs do,
$oxsi acarinizi itirsaniz, kriptovalyutalariniza daxil ola bilmoayacoksiniz.

Osason iki ndv pul kisesi var. Bunlara isti pul kisalori vo soyuq pul kisolori deyilir. Isti
pul kisasi onlayn hiicumlara qars1 hassas olan interneto qosulmus pul kisasidir. Soyuq pul kisasi
internet baglantis1 olmayan oflayn pul kisasidir. Bu sabobdon miimkiin hiicumlara gérs onlayn
pul kisalori ¢ox faydali deyil. Kriptovalyuta ticarat platformalari tomin etdiklori rahathiga gors
treyderlor torafindon ustiinliik togkil edir.

Bununla belo, geyd etmok lazimdir ki, treyderlor kriptovalyutalarin1 bu birjalarda
saxlasalar, pul birjanin clizdaninda olacaq, ona goéro do miimkiin iflas, haker hiicumu va ya
zorarli iscinin pulu ogurlamasi halinda heg¢ bir is goriilmayacok. Bu sobobdon treyderlors
birjalardan kripto pul aldigdan sonra kripto pullarim1 6z pul kisolorino kogiirmolori tévsiya
olunur. Kriptovalyutalara maraq giindon-giino artdigi ii¢iin Bitcoin kimi kriptovalyutalarin
almib satila bilocoyi bir ¢cox beynolxalq birjalar yaradilib. Asagida diinyanin on bdyiik iki
kriptovalyuta ticarat platformas1 haqqinda malumat verilmigdir.

2012-ci ilin iyun ayinda qurulan Coinbase, treyderlorin vo istehlak¢ilarin Bitcoin,
ethereum vo litecoin kimi yeni kriptovalyutalarla omoliyyat apara bilocoyi kriptovalyuta
clizdan1 vo platformasidir. Etibarli investorlar torofindon dostoklonon diinya miqyasinda
mistorisi olan Coinbase, diinyanin on taninmis birjalarindan biridir. Bu, Coinbase
platformasinda kriptovalyutalar: tohliikesiz almaq, saxlamaq, istifado etmok, saxlamaq vo
ticaratini asanlasdirir. Coinbase-don bir ¢ox kriptovalyuta almaq va ticarat etmok olar. Yiiksok
reputasiya, tohliikasizlik, miinasib 6donis, coinbase sigortasi torafindon saxlanilan pul Coinbase
platformasinin on boyiik iistiinliikloridir. Miistori destoyi, mohdud 6donis tisullar1 vo mohdud
6lkolors xidmot Coinbase platformasinin on boyiik ¢atismazliglaridir.

Binance 100-don ¢ox kriptovalyuta ilo ticarat edon global kriptovalyuta birjasidir. 2018-
ci ilin ovvolino olan molumata goro, Binance ticarat hocmino goro diinyanin on boyiik
kriptovalyuta platformasi kimi taninir. Binance sirkoti Cinds yaradilib. Lakin Cin hékumati
2017-ci ilin sentyabrinda kriptovalyuta ticarstino qadaga qoymazdan avval onun Cindaki biitiin
infrastrukturu Yaponiyaya kociiriildii. 2018-ci ildo Tayvanda ofislor yaradilib. 2019-cu ilin
yanvar ayinda Binance Visa vo Mastercard daxil olmaqla debet vo kredit kartlar1 ilo
omoliyyatlar aparmagq iigiin Israilda yerloson Simplex 6danis prosessoru ilo omokdasliq etdiyini
elan etdi.

Klassik monada pul bir 6lkedo vo ya timumilikde sosial-igtisadi miihitdo mal vo
xidmatlorin alinmasinda istifads olunan alot kimi miioyyon edilir. Bu monada pulun 4 osas

funksiyasi var:
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 miibadils vasitasi;

* hesab vahidi;

* Doyor vahidi;

* Sarvat y1gim alati.

Bu funksiyalarin isiginda pulun bazi xiisusiyyatlori olmalidir. Bunlar:

* Hamu torafindon qobul edilir

* Asanligla dasinir

* Davamli olmaq

* Boliinon olmaq

* Toqlid etmok asan deyil

» Adekvat miqdar

* Doyorini saxlamaq

* Vergi vo borclanmada istifads oluna bilor

* Qanuni olmaq

Pulun on miihiim funksiyas1 amsliyyatlan asanlagdirmaq oldugundan, pul miibadilo
vasitosi kimi osas rolunu buradan gotiirir. Pul olmadan biitiin omoliyyatlar mal vo ya
xidmatlorin miibadilesini nozords tutan barter yolu ilo hoyata kegcirilirdi. Klirinq sisteminda
taroflor qarsiligh amoliyyatlar apariblarsa, miibadils bas vers bilor. Kriptovalyuta miibadilosi
vasitosi kimi mohdud orazilords istifado olunur. Bununla bels, kriptovalyutalar1 beynslxalq
soviyyads taninan valyutaya ¢evirmokls bu xiisusiyyati tam va dolay1 yolla olds edir.

Pul kimi qiymotlondirilocok aktiv miihasibat ugotu bdlmasinds do faaliyyat
gostormoalidir. Hesablar bu aktiv baximindan aparilir vo saxlanilir. Aktivin pul vahidi do 6z
sortlori ilo miioyyon edilmolidir. Bu baximdan kriptovalyutalarin bu funksiyani yerino
yetirmokds problemi yoxdur. Pul kimi istifado edilmasi gozlonilon aktivin 6donis aloti kimi
istifado edilmasi iigiin onun golocokdo davamliligi vo omtos saboti iizorindoki doyeri sabit
olmalidir. Qisa miiddotdo doyarindo boyiik dalgalanmalar gostoron kriptovalyutalar, xiisusilo
Bitcoin-in qisa vo orta miiddotli dovrds daha stabil doyar qazanmasi vo asagi volatilliyi hazirda
cotin gorlinen fyugers omoliyyatlarinda kriptovalyutalarin 6donis vasitesi kimi istifads
edilmasing sobab ola bilar.

Nohayat, puldan sorvat toplamaq alati kimi istifado edilmoli, pul olan aktivin toklifi
doyisikliyin torofi olan fiziki vo hiiquqi soxslor torafindon koniillii olaraq doyisdirilmomalidir.
Kriptovalyutalar bu baximdan qiymotlondirildikdo nozori olaraq demok olar ki,
kriptovalyutalarin ¢oxunun ilk buraxilisindan bu yana no qodar vo no vaxt todariik edilocayi

miloyyan olundugu ii¢iin bu funksiyan1 yerins yetirs bilor.
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2.3 Istehlakcilar va miiassisalar tarafindon kriptovalyutalarin kommersiya maqsadlori

iiciin istifadasi

Internetin vo texnologiyanin inkisafi ilo kripto pullarin istifadosi davamli olaraq artir vo
noticados istehlakgilar vo miiassisalor torafindon kripto pullardan istifado qiymotlondirilir. Bu
glin ticarat vo beynolxalq ticaratin artmasi ilo sirkatlor 6donis omosliyyatlar ti¢iin forqli tisullar
axtarirlar. Lakin indiki soraitdo sirkotlor transferlor iiglin yiikksok komisyon vermoyo
maocburdurlar, iistolik bu kogiirmolorin siirati do kifayot qodor longdir. Valyuta xidmatlarinin
rogabatdon uzaq olmasi sirkstlors monfi tosir gosterir. Biitiin bu problemlar global igtisadiyyata
da tosir edir. Buna goro do bu movzuda daha tasirli vo daha ucuz bir {isul tapmaq hom daxili,
hom do beynolxalq ticaratds is diinyasina bdyiik fayda veracok. Tokmillogdirmolordon asili
olaraq istehlak¢ilar da rogabotodavamli qiymotlordon faydalanacaqlar. Sirkstlor 6z
potensiallarindan tam istifado edo bilocoklor. Bu ndqtado holl yolu kimi Blok¢eyn
texnologiyasina osaslanan kriptovalyutalara maraq artir. Kriptovalyutalarin mazonnadon
miistoqil olmasi, asagi kociirmo komissiyalar1 vo ani 6donis xidmatlori hom is diinyasi, hom do
istehlake1 ticiin maraql bir inkisafdir.

[k kriptovalyuta olan Bitcoin-in tomin etdiyi moxfilik kommersiya foaliyyotlorini
gizlotmaya calisan insanlarin diggotini ¢okmaoyi bacarib. Bitcoin sistemindon pul harokstlarinin
monitoringi, real insanlara ¢atmaq c¢otindir, ¢iinki bu sistemdon istifado edon insanlar saxta
hesablar acir vo ya toxslliislordon istifads edirlor. Bu funksiyadan istifade edorok qeyri-qanuni
mallarin satisini toklif edon ilk platforma Silk Road adli internet saytidir. Onlar Bitcoin-don pul
kimi istifads edirdilor. 2013-cii ildo FTB torofindon baglanib. Bu halda morkozi idarsetms vo
nazarati olmayan kriptovalyutalarin ticaratinds geyri-qanuni biznesin ola bilocayini gostordi.

Kommersiya faaliyyati ilo masgul olanlar ii¢lin Bitcoin oldo etmayin yollarindan biri do
6z mohsul vo xidmatlorini Bitcoin miigabilinds satmaqdir. Diinyanin bir ¢ox 6lkasindo har ciir
mohsul vo xidmatlor Bitcoin ilo alinir vo bu, giindon-giine adilssir. BitPay kimi xidmatlordon
¢ox sormays qoymadan istifado edorok, e-ticarot saytlarinda vo hotta biznes kimi foaliyyot
gbstoron magaza vo dilerlordo Bitcoin gobul edirlor.

Biitiin diinyada 15.000-don ¢ox miiassiso Bitcoin-i 6donis kimi qabul edir. Overstock,
Microsoft, AT&T vo Wikipedia Bitcoin-i 6donis se¢imi kimi gobul edon bir ¢ox taninmis
toskilatlardan yalniz bir negasidir. 2019-cu ilin may ayinda 6donis prosessoru Flexa, Whole
Foods, Bed Bath & Beyond vo Home Depot kimi miisssisalorlo 6z programlarindan vo
porakondo saticinin skanerindon istifads edorok Bitcoin almagq ti¢iin miigavilslor elan etdi.

Novbati totili planlagdirarkon, toyyars biletlari, otellordo galma, avtomobil icarasi vo

ekskursiyalar vo foaliyyatlor do daxil olmaqla soyahat rezervasiyalar1 etmak ii¢lin Bitcoin-don
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istifado etmok miimkiindiir. Gyft istifado edorkon 200-don ¢ox miixtolif tacirdon hadiyyo
kartlarin1 onlayn almaq, poctla gondormok vo geri qaytarmaq miimkiindiir. Bu porakonds
satiglardan bozilori Amazon, Starbucks vo iTunes daxildir. Onlarin on gézal torafi odur ki, onlar
Bitcoin-i 6donig formasi kimi gabul edirlor vo bunun {igiin heg bir alava ddonis tolob etmirlor.
Kriptovalyutanin daha bir tipik totbiqi onlayn alig-verisin 6donisidir. Bitcoin, ylizlorlo onlayn
magaza vo tacir do daxil olmaqla, miixtolif miiassisalor torafindon gobul edilir.

Spendabit kimi axtarig sistemindon istifado etmoklo hor biri bitkoinlorlo alina bilon
milyonlarla miixtolif mohsula baxmaq miimkiindiir. BitcoinWide.com istifadagiloro Bitcoin
gotiiron bizneslori, toskilatlari vo ya soxslori axtarmaga imkan veran qlobal sabokadir.
Platforma ictimaiyyet liciin aciqdir vo istifadosi pulsuzdur. Bundan olavo, kriptovalyuta
omoliyyatlarini gobul edon kafe va restoranlar kimi xeyli sayda yerli miiassiso var. Coinmap.org
veb sayti istifadociloro diinyanin hor yerinds yerlogon biitiin bitcoin magazalarim1 vo
bankomatlarini bir xoritads gérmok imkani verir. Bitcoin-i 6donis formasi kimi qabul edon osas
miiossisolor:

- Microsoft: Diinyanin an bdyiik proqram tominat sirkstlorindon biri olan Microsoft-un
Bitcoin ddonislorini gobul etmasi vo kriptovalyutadan istifadesindo 6zlino inam soviyyasi
yaratmasi vacibdir. Bitcoin, Xbox Live va Skype daxil olmaqla, miixtalif xidmatlor ii¢lin 6donis
etmok, homginin istifadoa¢i hesablarini artirmaq tigiin istifado edilo bilon rogomsal valyutadir.
Korporasiyanin kripto texnologiyalar1 sahasinds daha genis maraqlari var. Microsoft hamginin
mart aymnin sonunda Bitcoin sobokesindo iki qathi autentifikasiya platformasi olan ION-u
buraxdi. Bu platformani yaratmaq tiglin Blockchain istifado edilmisdir. ION texnologiyasi ilo
istehsal olunan roqomsal soxsiyyatlorin moagsadi pul qobul etmok deyil, onlayn soxsiyyatlori
tosdiglomokdir.

- Starbucks: Genis sinaq miiddotindon sonra Starbucks miistorilori aliglarin1 6domak
iiclin yeni Bakkt proqramindan istifads eds bilorlor. Totbiqin yaradicilarinin dediyins gora, 500
000 insan ragomsal pul kisesini 6donis lisulu kimi sinagdan kecirmok ii¢lin erkon giris
programina qosulub vo onlar yalniz dovoatlo qosula biliblor.

- Tesla: Elektrikli avtomobil istehsalgis1 Tesla ABS-da avtomobil alis1 tiglin Bitcoin
Odonislorini gobul edacoyini elan edon on son sirkotlorden biri oldu.

- Amazon: Bu ilin avvalinds Amazonun Facebook kimi digor texnoloji nohonglorin
siralarina qosuldugu vo 6z kriptovalyutasinin tomolini qoydugu bildirilir. Bununla bels, e-
ticarot sirkoti holo kriptovalyutalar1 birbasa gqobul etmir. Siz yalniz Amazon kuponlarini,
kriptovalyutalar1 Bitcoin hadiyys kartlarina vo s. doyisdiro bilorsiniz. Onu istifadoni

asanlagdiran bir platforma olan Bitrefill kripto sirkati vasitosilo ala bilorsiniz.
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- Visa: Kredit kart1 sirkoti Visa martin sonunda Crypto.com platformasinda 6donis
sobokasinds amaliyyatlart emal etmok ti¢lin kriptovalyutani qobul edacok yeni plan iizorindo
isladiklorini tosdiglodi. Hololik Visa yalmiz ABS dollariin doyorino sabitlonmis stabilcoin
kriptovalyutasi olan USD Coin (USDC) gabul edacak.

- airBaltic: Latviyanin airBaltic hava yolu sirkati 2014-cii ildo Bitcoin-i 6donis kimi
gabul edan diinyanin ilk aviasiya sirkati oldu. Sirkotin malumatina gora, sokkiz il avval taqdim
etdiyi bu 6donis se¢imi ilo o vaxtdan bari 1000-don ¢ox amoaliyyat hoyata kegirilib.

- Coca Cola: I¢ki nohonginin Asiya-Sakit Okean regionunda distribyutoru olan Amatil,
Centrapay platformasi ilo ortaqligi ilo kriptovalyutan1 6danis tisulu kimi qobul etmaya bagladi.
2020-ci ilo gador, hazirda Avstraliya vo Yeni Zelandiyada kriptovalyutan1 6doms tisulu kimi
gobul etmok ti¢iin 2000-don ¢ox avtomat var.

- LOT Polsa Hava Yollar1: AirBaltic-don sonra LOT Polsa Hava Yollar1 2015-ci ilda
Bitcoin-i uguslar ii¢lin 6donis iisulu kimi qobul edacayini agigladi. Qararmin iistiinden yeddi il
kegmasing baxmayaraq, LOT 6donis secimi kimi kriptovalyutaya icazs veran bir ne¢o Avropa
aviasirkotindon biri olaraq qalir.

- Expedia: Soyahat nohongi Expedia kriptoya uygun soyahat bron platformas: Travala
ilo torofdaslhig: sayosindo Bitcoin gobul edon aparici turizm agentliklorindon birino gevrildi. Indi
veb saytin siyahilarindan Bitcoin daxil olmaqla 30-dan ¢ox farqli kripto ilo 700.000 otel sifaris
edo bilorsiniz.

- Lush: Lush kriptovalyutalarin istifadoesinae uygunlasan ilk gqlobal sirkotlordon biri idi.
Ol istehsali kosmetika sirkoti Bitpay.com ilo amokdasliq yolu ilo 2017-ci ildon bari 6z saytinda

sifariglor iiciin Bitcoin ddonislorini qabul edir.
2.4 Kriptovalyutalarin maliyys bazarlarina tasiri

Kriptovalyutalara maraq giinii-glindon artir, ona géro do daha ¢ox auditoriyaya catir.
Ovvolco hadisays bigano qalan hokumatlor vo onlara bagli rosmi qurum vo toskilatlar iso
garismaga basladilar. Iqtisadiyyatla maraqlananlarin bozilori kriptovalyutalar1 kdpiik kimi
goriirdii. Digorlori bunu iqtisadi nizamda inqilab kimi tosvir edir. Proqram tartibatcilari bu agiq
manba texnologiyasini glinbagiin inkisaf etdirir vo sahibkarlar bu texnologiyan1 dostoklayirlar.
Bozi investorlar vo mohtakirlor iso kriptovalyutalar1 qiymotli kagiz hesab edir vo artim vo
azalmalardan istifado edorok qazanc oldo edirlor. 2017-ci ildo kriptovalyutalarin, xiisusilo
Bitcoin-in doyorinds inanilmaz artim vo daha sonra kriptovalyutalarla bagl miixtslif sektorlarin
meydana ¢ixmasi maliyys bazarlarina vo iqtisadiyyata miisbat tohfo verdi. Onlarin doyarinin

inanilmaz artmasi kriptovalyutalarin daha ¢ox taninmasina sobob olub vo bir ¢cox dlkadon
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ganuni asasda olmasa da, basqa s6zlo rosmi deyilss do, bir cox miixtolif 6lkslards kripto pul

platformalarinin yaradilmasina sabab olub.

Kripto valyutalarin tstiinliiklori oldugu kimi bizi ¢atismazliglart da vardir. Cirkli
pullarin yuyulmasi golirlor {igiin ganuni ortiik yaratmaqla geyri-qanuni monbonin gizlodilmasi
prosesidir. Cirkli pullarin yuyulmasi cinayatkarlar {i¢iin qeyri-qanuni yolla oldo edilmis
golirlorin davamliligim1 tomin etmok {iclin xiisusi ohomiyyat kosb edib. Cirkli pullarin
yuyulmasi zamani monbonin gizladilmasi, formasinin doyisdirilmosi vo pullarin daha az
goriinon yero kogiiriilmasi tisullarina ol atilir. Cirkli pullarin yuyulmasi 3 yolla hayata kegirilir.
Birincisi yerlogdirmo morhalasi, ikincisi tobagologma, iigiincii vo son morhals isa qanuni ortiikls
cirkli pullarin yuyulmasidir. Kriptovalyutalarin diger valyutalarla doyisdirilmasi, virtual olsa
da fiziki mohsullarin ticarotinds istifads edildiyi vo omsliyyatlarin miixtolif pul kisslorindon
omoliyyatlar edilorok gizladilmasi sobabindon ¢irkli pullarin yuyulmasinin avvalkindon daha
stiratli, daha ucuz vo asan olmasina imkan verir. Kriptovalyutalarin xtisusiyyatlorine gors ¢irkli

pul yuyulmasini agkarlamaq son doraca ¢atindir.

Texnologiya vo kommunikasiya vasitolorinin inkigafinin artmasi ilo onlara miinasibsatdo
miixtolif cinayot {insiirlori meydana ¢ixmaga baslayib. Bunlardan biri do informatika
elementlorinin alat kimi istifade edilmasi noticosinds yaranan ananovi cinayatlorden forqli olan
kibercinayotdir. Kiber mokanda maliyys aximina nozarst etmok miimkiin olmadigi {igiin

kriptovalyutalarin istifadesi do buna uygun olaraq artib.

Oslinds kriptovalyutalarla bagli hor hansi tonzimlomanin olmamas1 kriptovalyutalarla
aparilan omoliyyatlara qars1 qeyri-qanuni miibarizoni ¢atinlogdirir. Kripto pul sistemlorinds
omoliyyat toroflorinin real soxsiyyatlorinin moxfi saxlanilmasi real soxslorlo olago saxlamagi
geyri-miimkiin edir. Omoliyyatlarin geri donmoaz olmasi vo logv edilmosinin miimkiinsiiz
olmasi da saxtakarliq riskini daha da artirir. Bu da kriptovalyuta sisteminin normal naticasidir
ki, kriptovalyutalar omoliyyat1 hoyata keciron soxslo asason anonimdir vo kriptovalyutalarla

bagli omosliyyatlarda qars1 toraf tapila bilmoz.

Bozi terror toskilatlarinin kriptovalyutalarla maliyyslosdirildiyi vo terror hiicumlarinda
istifado olunacagq silah va partlayict maddslor kimi sursatlarin Darknet adli onlayn marketlordon
kripto pullarla 6donis edilorok olds edildiyi {izo ¢ixib. Bu bazarlarda daha ¢ox narkotik alinsa
da, silah vo partlayict maddolorin do alveri hoyata kegirilir. Kriptovalyuta ilo alig-verigin
edildiyi bazarlarda silah ticarati narkotikdon daha ¢atindir vo silahlarin qiisurlu olma ehtimali
azdir. Bu silahlarin terror aktlarinda istifado edildiyini nazoro alsaq, bu, iqtisadi vo siyasi

baximdan qeyri-sabitliyo gotirib cixarir. Iqtisadi ndqteyi-nozordon turizm, xarici vo daxili
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investisiyalar pulun doyorins ¢oxlu monfi tosirlor géstors bilor. Tosirinin bdyiikliiyiinii anlamaq
ticiin 2015-ci ildo Parisds toradilon terror aktlarina nozar salsaq, Paris iqtisadiyyat1 bir avvalki
ilo nisbaton 16% azalma vo 270 milyon avro itki yasadi. Gorilindilyli kimi, onlayn bazarlarda

kripto pullarla alinan silahlarin qiymatlori asagi olsa da, naticalori inanilmazdir.

2.5 Miixtalif 6lkalards kriptokalyalarin tonzimlonmasi

Kriptovalyutalarin qlobal miqyasda maliyys sabitliyi vo pul siyasati {i¢iin hal-hazirda
boylik risk yaratmadigi disiiniilso do golocokdo bozi problemlor yarada bilor. Masolon,
kriptovalyutalar moarkozi banklarin kagiz pullarin emissiyasindan oldo etdiyi golirlori azalda
bilor.Eyni zamanda, kriptovalyutalarin istifadesinds tonzimlomo todqiqatlart ilo bagh
miizakiralor davam edir. Kriptovalyutalarin anonim bir qurulusa malik olmasi, he¢ bir morkozi
orgqandan asili olmamasi vo beynolxalq kogiirmolordo asanliqla istifado oluna bilmasi
cinayotdon oldo edilon golirlorin yuyulmasi vo terrorizmin maliyyslosdirilmosi ilo bagh
beynolxalq aragdirmalarin aparila bilocoyini gostorir. Kriptovalyutalarin yiiksok volatilliyi ilo
kriptovalyuta ticarat platformalarinin he¢ bir nozarsto moruz qalmamast miihiim risklordon biri
hesab olunur. Kanada, ingiltors, Cin, Rusiya, Isve¢, Danimarka vo Iran kimi miixtalif &lkalorin
morkozi banklar1 kripto/rogomsal valyutalar iizorinde aragdirmalarmi davam etdirorkon,
texnologiyanin maliyys sistemi vo makroiqtisadiyyat tizerinde miimkiin tosirlori ilo uygunlugu
ilo bagli aragdirmalar da davam edir. Ancaq heg bir 6lkads biitiin hiiquqi tonzimlomalari ohato
edon bir aragdirma hals ortaya qoyulmayib. Federal Tohqiqat Biirosu torafindon 2012-ci ilds -
Bitcoin yaradildigdan sonra doysr vo sOhrot gqazanmazdan ovvol bir hesabat dorc edildi.
Hesabatda, xiisusiyyatlorinin iqtisadiyyatda ¢otinlik yarada bilocoyi nozors alinaraq, morkozi
bir orqan torofindon idars olunmadigi iiglin bas veracok hor hansi bir siibhali faaliyyatin
migahido vo tosbit edilmosinin miimkiin olmayacagi qiymatlondirilib. Bu sababdon qeyri-
ganuni faaliyyatlords istifads oluna bilocayi giymatlondirilib.

The Financial Action Task Force torofindon 2014-cii ildo nosr olunan Virtual
Valyutalar: Osas Toriflor vo Potensial AML/CTF Risklori hesabatinda kriptovalyutalarin fiat
valyutalar ilo ovoz oluna bildiyi iiglin onlardan ¢irkli pullarin yuyulmasi iiciin istifado oluna
bilacayi vo buna gora do onlara amaol edilmali oldugu bildirilib. Beynolxalq Valyuta Fondunun
(BVF) kegmis rohbori Laqard (2017), kriptovalyutalarin iqtisadiyyat {i¢iin risklori oldugunu,
buna goro do izlomonin vacib olacagini va lazim golorsa, miixtslif tonzimlomalarin tatbiq oluna
bilocayini ifads etdi. Legarde, kripto pul texnologiyasinin neco oldugunu giymaotlondirarak,
golocokdo morkoazi banklarm bu texnologiyadan istifado edo bilocoyi tonzimlomsalor edilo

bilocayini diistiniir (Lagarde, 2017).
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Alman Rogomsal Iqtisadiyyat Assosiasiyasinin vitse-prezidenti Christoph N.
Dellingshausen (2011) hesab edir ki, Bitcoin kimi kripto/roqamsal valyutalar 6z vatandaslarini
vo comiyyati qorumaq iciin mosuliyyat dasidiglarini bildiron ganun qobul etmolidirlor.
Dellingshausen istehlakcilarin tohliikosizliyi vo rifahi, eloca ds tacirlorin vo onlayn ticaratgilorin
maraqlar1 ligiin kriptovalyutanin tonzimlonmasinin vacibliyini vurgulayir. Bundan oslavo,
Bitcoin vo kripto pullarin tonzimlonmasinin on ohomiyyatli saboblorindon birinin narkotik
foaliyyati kimi geyri-qanuni totbiglorin garsisim1 almaga calismaq oldugu diisiiniiliir. Heg bir
tonzimlomo totbiq edilmozss, iflas vo ya bu kimi islordo hiiquqi mosuliyystin olmamasi
sobabindon dovlost qurum vo togkilatlarinda bozi problemlor yarana bilor. Kriptovalyutalar
tonzimlonmo baximindan nozoro alindigda 6lkodon 6lkoyo forgli ola biler. Bozi dlkslor
kriptovalyutalarla bagl risklorin olduguna dair hesabatlar dorc edorkon, bozi 6lkolor heg bir
hiiquqi tonzimloms olmadigini, onun pul kimi taninmadigini vo maliyyas alsti kimi istifads edilo
bilmoyacoyini iddia edir. Kriptovalyutalar heg bir tonzimlomoys tabe olmadigindan vo heg bir
morkoazi solahiyyato malik olmadigindan hiiquqi bosluglar var. Tonzimloms vo nazaratlo bagl
digor problemli saholor kriptovalyutalarin morkoazlogdirilmomis tobioti, ¢irkli pullarin
yuyulmasi vo vergitutma ilo bagli masalalordon iroli golir. Bazi 6lkolords kriptovalyutalarin
tamamilo qadagan edilmosi ilo bagh arasdirmalar aparilsa da, bazi 6lkolor onlara nozarot
variantin1 da vurgulayir. Kriptovalyutalarin inkisafi vo golocok istifadesi baximindan har bir
olks 6z iqtisadi, maliyyo va hiiquqi sistemi lizorinds ¢alisaraq qlobal saviyyado omokdasliq eda
bilor. Asagidaki Cadvaldo milli vo ya regional olaraq 6z kriptovalyutalarini buraxmis vo ya
buraxmaga hazirlagsan 6lkalor verilmisdir. Cadval tadqiq edildikda, bu 6lkalorin asason inkisaf
etmomis Olkalor oldugu sorh edilo bilor.

Cadval 1. Milli va ya Regional Kriptovalyutalar olan 6lkalar

Anguilla

Marsal adalar1

Antiqua ve Barbuda

Montserrat
Cin

Saint Kitts vo Nevis

Dominik

Miigaddaes Lusiya

Qrenada

Sent Vinsent va Qrenadinler

Irlandiya

Venesuela

Moanba: Chohan, U. W. (2022)
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Kriptovalyutalarin valyuta vo ya investisiya aloti kimi istifado edilmosi ilo bagl
miizakirolor davam edorkon, &lkolor {iciin vergi mosolosi do giindomdodir. Israil
kriptovalyutalar1 aktiv kimi vergiys colb etmok iizorindo isloyorkon, Bolgaristan da
vergitutman1 maliyyo aktivi kimi totbiq edir. Danimarka, Ispaniya vo Argentina
kriptovalyutalar1 galir vergisi kimi tonzimlomak ii¢lin ¢aligirlar. Boyiik Britaniyada da oxsar
tonzimlomonin totbiqi istiqgamatinds is aparilir. Boyiik Britaniya sirkotlordon korporativ vergi,
fiziki soxslordan iso kriptovalyutalar ti¢lin kapital artim1 vergisi domalarini tolob edir.

Bu &lkolorden farqli olaraq, Isvegra kriptovalyutalara xarici valyuta kimi yanasir vo
vergi arasdirmalari aparir. Olkolorin vergitutma mdvzusu ilo yanasi, kriptovalyutalarin ¢irkli
pullarin yuyulmasinda vo ya terror foaliyystlorinds istifads edildiyino dair bazi arasdirmalar
da var. Avstraliya vo Kanada kimi 6lkoalor ¢irkli pullarin yuyulmasi, terrorizmlo miibarizo vo
kriptovalyuta bazarlarini ohato edacok sokildo miitagokkil cinayst qanunlarini genislondiriblor.

Cadval 2. Kriptovalyutalara Vergilor va Qanunlar Tatbiq edan Olkalar

Tax Law Practice Cirk.li pullarjn ylfyulmas1 Vo Hor ikisi
terrorizmld miibarizo qanunlan
Argentina Polsa Kayman adalar Cersi Avstraliya
Avstriya Rusiya Latviya Liiksemburq Danimarka
Bolgaristan Slovakiya Estoniya Lixtensteyn Isvecro
Finlandiya Conubi Afrika Kosta Rika Conubi Koreya Kanada
[srail Ruminiya Cexiya Sinqapur Yaponiya
Respublikast
Islandiya Ispaniya Caballiitariq
Italiya Isveg Insan adasi
Norveg Birlogmis Hongq Kong
Krallig

Monba: Nabilou, H., & Prum, A. (2019)

Diinyanin bozi 6lkslari kriptovalyutalara investisiya qoymagi va onlarla mosgul olmagi
qadagan edib. Olcozair, Boliviya, Morakes, Nepal, Pakistan vo Vyetnam kimi o&lkalor
kriptovalyuta ilo bagl biitiin foaliyyotlori qadagan edib. Qator, Bohreyn, Banqlades, iran,
Tayland, Litva, Lesoto, Cin vo Kolumbiya kimi 6lkslar ise 6z votondaslarinin kriptovalyutalarla

bagl yerli amoliyyatlarint mohdudlagdiraraq omaliyyatlar1 hom liberallagdirmayib, hom do

qadagan edib.
Cadval 3. Kriptovalyutalar1 qadagan edan olkalor
Qadagandir Qismon Qadagandir
Boliviya Bohreyn Litva
Misir Cin Makao
Olcozair Banglades Oman
Iraq Kolumbiya Qatar
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Morakes Dominik respublikasi Tayvan
Pakistan Indoneziya Soudiyyo Orobistani
Birlogmis Orob Omirliklori Iran Tayland
Nepal Lesoto
Vyetnam Kiiveyt

Moanba: Nabilou, H., & Prum, A. (2019)

Cin Bitcoin madongiliyinin on ¢ox edildiyi 6lkolordon biridir. Buna goras, Cindo edilacok
har hansi bir tonzimlomonin investorlara vo kripto pul istifadogilorine boyiik tosir edacayi
diisiiniiliir. 2017-ci ilde Cin hokumaoti nozdinds foaliyyat gostoran yeddi dovlst qurumu birgo
boyanat dorc edib. Cin Banki (PBOC), Cin Kiber Administrasiyast (CAC), Sonaye vo
Informasiya Texnologiyalar1 Nazirliyi (MIIT), Sonaye vo Ticarot Ddvlot Administrasiyasi
(SAIC), Cin Bank Tenzimloms Komissiyasi (CBRC), Cin Qiymotli Kagizlar1 Tonzimlomo
Komissiyast (CSRC), vo Cin Sigorta Tonzimlomo Komissiyasinin (CIRC) yaydigi birgs
boyanata gors, kriptovalyutalar geyri-qanuni aktivlor hesab edilir. Ag¢iqlamada homginin
xabordarliq edilib ki, kriptovalyuta he¢ bir monetar qurum torafindon dostoklonmir vo bu
sobabdon dovriyyados istifads edilmamalidir vo gadagandir (PBOC, 2017).

Uzun miiddatdir foaliyyat gdstoron Cin Xalq Banki (PBOC) kriptovalyutalarin hiiquqi
statusu ilo bagl aragdirmalar aparir. Bankin ke¢mis prezidenti Zhou Xiaochuan hesab edir ki,
Cin tonzimlayicilari halo do parakands 6donislor {igiin Bitcoin kimi kriptovalyutalardan istifado
etmok iqtidarinda deyil. Zhou Xiaochuan boyan edib ki, Cin bank sistemi hoalalik
kriptovalyutalar1 qobul etmok vo miivafiq xidmotlori gostormok iqtidarinda deyil. Cin
kriptovalyutalart gadagan etso do, 6z milli kriptovalyutasini buraxmaq goararina golib. Cin Xalq
Banki (POBC) fiat valyutalar1 ilo eyni funksiyani yerino yetiro bilon kriptovalyuta {izorinds
islomoys davam edir (Lagerfeld, 2019).

Amerika Birlogmis Statlar1 diinyanin on boytiik iqtisadi dlgilistine malik oldugundan,
diinyada an ¢ox kripto pula sahib oldugundan vo kriptovalyutalarin hocmino gors diinya lideri
oldugundan, Bitcoin vo ya kriptovalyutalarla bagl hor hansi tonzimlomo biitiin diinyaya vo
digor 6lkoloras do tosir edir.. ABS-da Bitcoin vo kriptovalyutalara yiliksok maraga baxmayaragq,
konsensusun sldo olunmadig diisiiniiliir. Amerika Birlogmis Statlar1 Federal Ehtiyat Sistemino
(FED) bagli olan Cikaqo Markaz Bank1 2013-cii ilds Bitcoin ils bagli hesabat dorc edib. Ekspert

Igtisadg1 Frangois Velde torafindon hazirlanan hesabatda (Bitcoin: A Primer - Federal Reserve

Bank of Chicago (chicagofed.org), Bitcoin vo buna banzor kripto pul amoliyyatlarinin toqib

edildiyi zaman ifado edilir. 2009-2013-cii illords Bitcoin vo kripto pullar geyri-qanuni

foaliyyatlor istisna olmagqla, holo bir miibadilo vasitasi kimi foaliyyat gdstormayacaok.

38



Hesabatda Bitcoin va altkoinlor spekulyativ investisiya fiirsoti kimi nazordon kegirilir.
Amerika Birlogmis Statlar1 Hokumotinin Hesabatliliq Biirosu 2014-cii ildo Bitcoin va
kriptovalyutalar haqqinda hesabat dorc etdi. Hesabatda kriptovalyutalar {i¢iin he¢ bir hiiquqi
torif olmasa da, dovlet torafindon taninmayan bir dayarin roqomsal tomsili miisyyon edilmigdir.
Hesabata goro, kriptovalyutalarin hesab vahidi vo miibadils vasitasi kimi fiat pul funksiyalarini
yering yetira bildiyi, lakin genis yayilmadigt vo holo do magbul olmadig: ii¢iin tonzimloma
aparila bilocayi bildirilib (USGAO, 2014) .

2013-cii ildo ABS Xozinadarliq Departamentinin Maliyyo Cinaystlori Miihafizo
Sobokasinin dorc etdiyi hesabati nozoro alaraq, Beynolxalq Golir Xidmaoti Bitcoin-i heg bir
hiiquqi statusu olmasa da, real valyuta kimi gabul edir. Bundan olavo, IRS, Bitcoin-in real
valyuta kimi gobul edilmosi ilo yanasi, hom do konvertasiya oluna vo real pula doyisdirilo
bilocoyini bildirdi (IRS, 2014).

ABS Qiymotli Kagizlar vo Birja Komissiyasinin 2014-cii il hesabatinda ABS-da
qiymatli kagizlara hor hansi investisiyanin ABS dollart vo ya kripto/virtual valyutada
edilmoasindon asili olmayaraq SEC yurisdiksiyasina tabe olaraq qaldigini bildirmisdir. Bununla
belo, hesabatda saxtakarliq ehtimalina qars1 xabardarliq edilmakls diggatli olmaq lazim oldugu
da vurgulanib. ABS-da ilk dofs 2015-ci ilds kriptovalyutalardan Bitcoin ils bagl yekun qorar
qabul edilib. ABS-in Nyu-York ayalstindo qiivvoys minmis ganuna gora, bitkoini aktiv kimi
almaq vo saxlamagq olar (Popper, 2015).

ABS Federal Ehtiyat Sisteminin (FED) ke¢mis sodri Janet Yellen 2017-ci ildo etdiyi
qiymatlondirmods Bitcoin-in spekulyativ aktiv oldugunu vo hals do onu hiiquqi ssaslarla
osaslandira bilmadiyini bildirib. 2018-ci ildo ABS-1n investisiya banklarindan biri olan Morgan
Stanley Bitcoin va kriptovalyutalar haqqinda hesabat dorc edib. Hesabatda galocokde Bitcoin
ilo bagl tonzimlomonin ola bilacayi, lakin halslik bu mévzuda konsensusun olmadig bildirilir.
Bundan olavo, hesabata goro, Bitcoin, kriptovalyutalar vo ya blokceynlo bagli edilon
tonzimlomolorin bu texnologiyaya maragin azalmasina sobab ola bilocoyi qiymaotlondirildi
(Zheng, 2019).

ABS Qiymotli Kagizlar vo Birja Komissiyasinin iizvii Hester Peirce 2019-cu ildo
verdiyi agiglamada rogomsal varliglarin shomiyyastli oldugunu vo texnologiyanin inkisafi ilo
golacokda pul kimi istifads edilo bilacoyini ifado etdi. Pirs hesab edir ki, Birlogsmis Statlar
tonzimlomo movzusunda bir az daha siiratli harokot etmoalidir vo bu, Birlogmis Statlarin ragabot
qabiliyyatini azaldir. Pirs, SEC-nin do bu masala iizorinds isladiyini vo tonzimlomodo daha
stiratli harokot etmolori lazim oldugunu qiymatlondirdi. Deyason, ABS-da kriptovalyutalar tigtin

hololik konsensus yoxdur. Diinyanin on bdyiik iqtisadiyyati olaraq xarakterizo edilon vo

39



diinyanin on bdyiik birjasina sahib olan ABS-1n kriptovalyutalarla bagl hor hansi tonzimlomo
olacagi toqdirds biitiin diinyanin digqoatini ¢okacoayi diisliniilir. Amerika Birlogmig Statlarinin
dovlot qurumlart vo yiiksok soviyyali rosmilorinin roylorine gors, kriptovalyutalarin avvalca
mioyyanlosdirilmasinin, daha sonra konsensus ¢orcivasindo yaradilacaq qaydalarla horokot
etmasinin gozlonildiyi sorh edils bilar (RBC, 2018).

Conubi Koreya kriptovalyutalarla bagli cosarotlo horokot edon 6lkolordon biridir.
Conubi Koreyanin Maliyyo Nozarot Qurumunun sadri Choe Heung, hokumatin
kriptovalyutalarin ticarotini dostokloyocoyini vo maliyys institutlarimi kriptovalyutalarin
ticaratini asanlagdirmaga tosviq edocayini agiqladi. Conubi Koreya hokumati 2018-ci ilds real
bank hesablarindan kriptovalyutalarla omoliyyatlarin aparilmasina icazo veron qanun qobul
edib. Anonim olaraq heg bir kriptovalyuta amoliyyatina icazo vermayan hokumst, xaricilorin
6lkads kripto pullarla amoliyyatlar etmasino do mane oldu. Bu, Conubi Koreya votondaslar
iiciin 6lko daxilindo kriptovalyutalarla dovlot torafindon idars olunan amoliyyatlara imkan verir
(Zheng, 2018).

Yaponiya Maliyys Xidmotlori Agentliyi 2018-ci ildon kriptovalyuta bazarinda miihiim
tonzimlomo etmok {igiin isloyir. Agentlik togdim etmoyi diisiindiiyli ganun layihasino gora,
kriptovalyuta birjalarinda roqomsal aktivlor miiqabilinds fiat pullarin niimayis etdirilmasini
macburi etmoklo, bu aktivlordon istifado edon insanlar1 qorumagi planlasdirir. Maliyya
Xidmaotlori Agentliyi do kriptovalyutalarin kiitlovi toklifinin qanuni olmas {igiin ¢aligir.

Fintech vo blokgeyn bizneslorini qurmaq ti¢lin an colbedici 6lkolordon biri ABS-dir.
Olko agilli maliyyo morkozino cevrilmoya ¢alisir. ABS-da yerloson Coinbase, GDAX vo
Gemini kimi osas kriptovalyuta birjalarinin yer aldig {igiincii on boyiik ICO bazari, diinyanin
on bdyiik forumu olan Sinqapur Fintech Festivalina ev sahibliyi edir. Fintech ekosisteminin
inkisafi miixtalif alotlor vasitasilo dastoklonir, o ciimlodon. tonzimlomonin inkisafi iiciin isci
grupu Fintech vo Innovasiyalar Qrupu, diinyanin on bdyiik kriptovalyutas: morkozi olan
Looking Glass fintech laboratoriyas1 yaradildi. Sinqapurun Monetar Authority (MAS)
kriptovalyuta omoliyyatlarini, ogor onlar Qiymotli Kagizlar vo Fyugers Aktna daxil olan
mohsullardirsa, tonzimloyir. Bu zaman emitentlor tokenlorin — qiymatli kagizlarin (prospektin)
buraxilisini geydiyyata almali, vasitogilor vo ticarot toskilatcilar1 iso miivafiq lisenziyalar
almalidirlar. Eyni zamanda, bu talablor kripto-birjalar ticarat {igiin tokenlari - qiymatli kagizlar
gobul etmadikdo onlara totbiq edilmir. Tonzimloyicinin movqgeyi ICO tolimatinda miioyyon
edilmisdir. Bir pozuntu halinda, tonzimlayici, bir qayda olaraq, ICO toskilat¢isina xobordarliq
edir. Xobordarliga cavab olaraq, bazi ICO toskilat¢ilar sadoco olaraq ICO zamani Singapurdan

alman vosaitlori geri qaytarirlar. Kriptovalyutalarin miioyyon pul miikafati iigiin satis1 vo
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doyisdirilmasi vergi tutulan xidmotlorin gostorilmasi kimi tanimir. Kriptovalyutalarin 6z
aralarinda miibadilasi tonzimlonmir vo AML prosedurlarina aid edilmir, bu, eyni zamanda fiat
valyutalarina kdciirms prosedurlarina samil edilmir (Sinqapurun Monetary Authority, 2017).

Blokgeyn sahasindo foaliyyot gdstoron sirkatlor ii¢iin on colbedici yurisdiksiyalardan
biri, miitaraqqi qanunvericilik, kriptovalyuta sonayesi ilo bagli dost tonzimlomo, vergi rejimi vo
inkisaf etmis bank sektoru ilo tomin edilir. Umumiyyatlo, qanunvericilik texnoloji neytralliq
prinsipine osaslanir. Kriptovalyutalarin rosmi hiiquqi statusu yoxdur. Onlar Isvegro Federal
Surasinin hesabatina uygun olaraq aktivlor hesab edilir vo ©DV-nin tatbiqi mogsadlori istisna
olmagla, miivafiq olaraq miihasibat u¢otu sonadlorinds oks etdirilir - onlar valyutalara barabar
tutulur.

Kriptovalyuta birjalar faaliyyato baslamazdan avval 6ziinii tonzimloyan toskilatin tizvii
olmali vo ya FINMA-dan idars olunan maliyys vasitogisinin lisenziyasimi almalidir. Bozi
hallarda bank lisenziyas1 tolob oluna bilor. 2018-ci ilin fevral ayinda Isvecronin Maliyya
Bazarlarina Nozarot Togkilati ICO {igiin tdvsiyolor dorc etdi vo bu tdvsiyslora asason o,
asagidaki token novlorini miioyyan etdi: 6donis tokenlori, faydal tokenlor, aktiv tokenlori,
hibrid tokenlor. ICO daxilinds fandreyzinq 1 milyon franki 6tdiiyti halda, vosait toplamaq tigiin
lisenziyalar aldo etmok lazimdir. Bir qayda olaraq, sirkatin borc vasaitlorini qaytarmaq dhdoliyi
olmadiqda, 6donis vasitolori buraxmadiqda vo tokrar dovriyys bazari olmadiqda, maliyys
bazarlarmin tonzimlonmasi ilo bagh foaliyyatlor maliyys bazarlarinin tonzimlonmasine aid
edilmir.

Fransa Banki 2013-cii ilin dekabrinda virtual valyutalarin tohliikesizlik riski ola
bilacayi, markozi tonzimloyici orqanin olmamasinin spekulyasiya vo doyiskonliys sobab ola
bilacayi, hiiquqi problemlarin ola bilocayi vo virtual valyutalarin qanunsuz maqsadlor tigiin
istifado oluna bilocoyi barado xobordarliq etmisdi. Fransa Iqtisadiyyat Nazirliyi 2014-cii ilin
ovvolindo virtual valyuta golirlorinin vergiys colb olundugunu elan etdi. Fransa Bank
Federasiyasinin molumatina goro, virtual valyutalarin satisindan soxsi bank hesabima pul
kogiirmolori Fransanin ¢irkli pullarin yuyulmasi agentliyinin sonadi ilo birlikdo banka
bildirilmalidir. Elo homin il sahidlor virtual valyutalarin yaranmasi ilo bagli yaranmis
problemlorlo baglh Fransa Senatinin maliyys komitasi qarsisinda ifado verdilor. Komito qeyd
edir ki, virtual valyutalarin artimi dovlst orqanlarinin diggoetdon konarda qala bilmoyacoyi
uzunmiiddatli tendensiyadir.

Komito hamginin geyd edir ki, tohliikolora baxmayaraq, blok¢eyn v virtual valyutalar
bir sira galocok faydalar tomin edacok vo dovlat organlart balanslagdirilmis tonzimloyici gorgivo

tizorindo islomolidir. Fransa Banki 2016-c1 ilin dekabrinda bildirdi ki, o, SEPA Kredit
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Identifikatorlarinin administrasiyas1 altinda vo ya Vahid Avro Odonis Sahosindo debitor
borclarinin miisyyan edilmasindo miimkiin istifads iigiin baglangic Labo Blockchain vo Caisse
des Depots et Consignation ilo birlikdo blok¢eyn prototipini sinaqdan kegirib. 2017-ci ilin
avqustunda Fransa banklara vo fintech firmalarina siyahiya alinmamis qiymotli kagizlarin
dorhal ticaratine imkan veran platformalar inkisaf etdirmok {igiin brokerlor vo kastodianlar kimi
vasitogilori yan kegmoyo imkan veron yeni qanunlar qobul etdi. Fransanin maliyyo naziri
bildirib ki, bu, daha siiratli, daha ucuz, soffaf vo daha tohliikasiz olan yeni ticarat platformalar
vo omoliyyatlar hoyata ke¢irmoyo imkan veracok.

Oyunlarla baglh qanunvericiliya riayat etmok ii¢iin virtual valyutalar elektron 6donis
sistemi kimi tosnif edilo bilor. Bundan olave, vergitutma moqsadlori {igiin virtual valyutalar
ticarot goliri kimi qobul edils bilor. Hokumot virtual valyuta {izorindo heg bir solahiyyat hoyata
kecirmir. Bu ilin ovvelinds Ispaniya Vergi Idarasi qanunu pozan faaliyyoatlor {iciin virtual
valyutalarin istifado edildiyi hallar1 diqqatls izlediyini elan etdi. Coinffeine, bas ofisi Ispaniyada
olan agiq monboli Bitcoin miibadilesi platformasidir. 2014-cii ilin sentyabrinda Ispaniyanin
Maliyyo vo Ictimai Xidmotlor Nazirliyi, ispaniyada Bitcoin-o osaslanan onlayn qumar
sirkotlorinin 6lks qanunlarina uygun olaraq foaliyyat gostormasina icaza verilib-verilmomasi ilo
bagl bir gorar verdi. Ispaniyanin Maliyys vo Dévlet Xidmatlori Nazirliyi yaninda Maliyya
Departamentinin molumatina goro, Ispaniyanin maliyyo nazirlori 2015-ci ilin aprel ayinda
virtual valyutalar iiciin ©lave Dayar Vergisindon azad olunmasini tosdigloyib. Bu barads
Maliyys Departamenti moalumat yayib.

MHAFP-nin Bitcoin-in pul koglirmo 6donis sobakalari ilo bagl maliyys xidmatlorinin
torifino gora, Bitcoin kdglirmolori yiiksok riskli amaoliyyatlar hesab edilir. Noticodo, virtual
valyuta ticarati ilo mosgul olan biitiin Ispaniya bizneslorindon ¢irkli pullarin yuyulmasina garst
qayda va prosedurlara riayat etmok tolob olunur.

Ispaniya Vergi idaresi modon amaliyyatlarinin vergiya calb olunan faaliyyatlor oldugu
gonaatino golib. Bu yeni qorara géro, Ispaniyadaki biitiin virtual valyuta madencileri virtual
valyutalarin qazilmasindan oldo etdiklori golirlora goro vergi ddomoys baslamazdan ovval
Ispaniya hakimiyyat orqanlarinda geydiyyatdan ke¢gmoys macburdurlar. Bu ganun layihosinin
mioslliflori ¢irkli pullarin  yuyulmasi, vergidon yaymmma vo kibercinayotkarliq kimi
foaliyyatlorls potensial alagoalori bu qanunvericiliyin qobul edilmasi ii¢ilin asas asaslar kimi qeyd
edirlor. Bundan slave, miiolliflor digor osas mogsad kimi ransomware kimi alotlorin idars
olunmasini vurgulayirlar. Ispaniya Maliyys Nazirliyino yeni vergi qaydalarm totbiq etmok
tapsirilib vo eyni zamanda virtual valyuta miitoxassisi torafindon gostorilon maslshat xidmaotlori

liciin solahiyyatli orqan kimi toyin edilib. Bu vazifalors alave olaraq, Ispaniya Maliyyo Nazirliyi
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solahiyyotli organ kimi toyin edilmisdir. Ispaniya Bankinmn virtual valyutalarin miivafiq
qanunvericilik bazasi ilo tomin edilmasinin vacib oldugunu sdylomosine baxmayaraq, ilkin
sikka tokliflori (ICO) ilo bagl hortorafli qaydalar vo tolimatlar miioyyon edilmomisdir. Bunun
noticasi olaraq, Ispaniyada ilkin sikko tokliflori (ICO) ilo olagali hor hansi foaliyyatin 6donis
xidmatlorini vo ¢irkli pullarin yuyulmasinin qarsisinin alinmasini tonzimloyon qaydalara uygun
olaraq diqqgotlo gqiymatlondirilmali oldugu miisahids edilmisdir.

Molumdur ki, Boyiik Britaniya virtual pul vahidlarini gobul edan ilk 6lkslordon biridir.
Bildirilir ki, Boyiik Britaniya Golirlor vo Gomriik Idarasi 2013-cii ilin iyun ayinda Ingiltora
vergi qanunvericiliyini virtual valyutalara totbiq edib. Hor hansi bir goxs torafindon mal va ya
xidmotin alimmas1 zamani istifado edildikds, homin soxs tacir sayilir vo buna goro do virtual
valyutalar vergiya colb edilir. Bu qanun Bdyiik Britaniyanin Golirlor vo Gémriik Idarosi
torofindon totbiq edilib. 2014-cii ilin yanvarinda HMRC, bitkoinin kapital monfoot vergisindon
azad olan 6zol valyuta kimi tosnif edilib-edilmomasi ilo bagli miizakiralor apardi. Financial
Conduct Authority Birlosmis Kralligda FinTech vo RegTech faaliyyatlorine yardim gostormak
niyyati ilo homin ilin yanvarinda FCA Innovate-i iso saldi.

Birlogmis Kralliq Xozinodarligi Idarosi 2015-ci ilin mart aymda ¢irkli pullarin
yuyulmasina qarsi miibarizo qaydalar1 ilo Bitcoin miibadilosini tonzimlomok niyyastlorini
acigladi. Bu ilin ikinci yarisinda BoOylik Britaniya Xozinadarligi Toskilati ¢irkli pullarin
yuyulmast vo terror togkilatlarinin maliyyslosdirilmosi ilo baglh risk qiymotlondirma
aragdirmasi yayimladi. Bu tohlilo gors, internet bazarlarinda bag veran qanunsuz omaliyyatlarin
oksariyyati geyri-qanuni pullarin yuyulmasindan daha ¢ox narkotik vasitalorin vo silahlarin
alimmasi ilo baglidir. 2016-c1 ilin aprel ayinda HRMC Bitcoin vo digor virtual valyutalarla bagh
omoliyyatlara olavo doyor vergisinin totbiqi ilo bagli olave agigqlamalar verdi. Bu olavo
doaqiqglosdirmolors asagidakilar daxildir:

- Bitcoin madon faaliyyatlorinden sldo edilon bitkoin alave doyor vergisi lizro iqtisadi
foaliyyat toskil etmadiyi tiglin olave doyar vergisindon ¢ixarilacaq;

- Minerlor vo digorlori torofindon miioyyon Bitcoin omosliyyatlarinin icrasina goro
edilon ddoniglor olava doyor vergisindon azad edilacak;

- Bitkoinin mal vo ya xidmatlorin alinmasi {i¢iin istifads edildiyi halda, slavo doyor
vergisi totbiq edilmayacak Bitcoin-in daxili doyarine slave dayar vergisi totbiq edilmayacak.

Homin ilin dekabr ayinda Boyiik Britaniya hokumatinin nazaratinds olan Royal Mint
Corporation, yeni qizil ticarat sistemini idars etmoak ti¢iin blok¢eyn texnologiyasindan istifado
etmok niyyatindo oldugunu elan etdi. Bildirilir ki, bu togobbiis investorlara Royal Mint Gold

adl virtual tokenlordon istifads edorok Royal Mint-in kassalarinda saxlanilan qizil sohmlorino
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daxil olmagq vo miibadilo etmok imkami veracok. Investorlar blok¢eynindo saxlanilan 1 milyard
dollarliq qizila ¢ixis aldo edacoklor. Bir gram qizilin bir RMG-ya barabar olacagi deyilir. 2017-
ci ilin ovvolindo Ingiltaro Bankinin Basc¢ist maliyys texnologiyalari sonayesinin maliyyo
xidmatlori gostoran togkilatlarla eyni soviyyads tonzimloma tolob etmadiyini agigladi. Bundan
olavo, homin il London Fond Birjas1 qiymotli kagizlar sertifikatlarinda olan mslumatlarin
rogamsallagdirilmasi magsadi ilo blokgeyn modelinin inkisafi tizro omokdasliq etmak {i¢iin IBM
ilo torafdagliq qurdugunu elan etdi. Financial Conduct Authority (FCA) 2017-ci ilin sonunda
miistorilorine virtual valyuta miiqavilolorine investisiyanin tohliikolori ilo bagli xabordarliq
edib. Bellavitis et al. (2021), bu risklor asagidaki kimi tosnif edilir: qiymot doyiskonliyi;
investorun itkilarinin miimkiin mohsulu; 6denislor; vo qiymat soffafliginin olmamasi.

Bundan olave, Maliyys Davranis Togkilati (FCA) ilkin sikka tokliflari (ICO) ilo bagl
xabordarliq edorak, ICO-larin ¢ox yiiksok risk dasidigini, spekulyativ bir investisiya vasitasi
oldugunu vo investorlarin bu risklordon xabardar olmasi lazim oldugunu vs bu xiisusi layihonin
hortorofli aragdirilmalidir. Ingiltoranin morkozi banki, Ingiltors Bank1, 2018-ci ilin yanvarinda
acigladi ki, yaxin golocokds heg bir néqtods rogemsal valyuta buraxmaq niyystinds deyil.

Forz edilir ki, blok¢eyn texnologiyasi vo virtual valyutalar1 ohato edon ekosistem
yetigdikco, Londonun yeni inkisaf edon kriptovalyuta vo blokgeyn biznesi iiglin diinyanin
gorkomli morkozi olmaq potensiali genislonacok. Bildirilib ki, Bdyiik Britaniya, Kanada vo
Avstraliya blok¢eyn vo kriptovalyuta sahibkarlari ilo birlikdo mohkom hiiquqi sistemlors,
vicdanli qaydalara, maliyyayo ¢ixisa vo qlobal bank sistemlorino malik olan 6lkslors colb
olunur. Layiholorin bir gecods bir morkozdon digorine kegmo ehtimalinin olmasi naticasinda
miivafiq tonzimloyici bazanin formalasdirilmasinin no qodor vacib oldugu da vurgulanir.

2020-ci il oktyabrin 23-do dorc edilon hesabata gora, San Fransiskoda yerlogon Ripple
sirkoti ABS-1n tonzimlomo miihiti SEC ils yaranan problemo goro qorargahini xarico kdciirmok
gorarina goldikdon sonra vo Boyiik Britaniyanin bas direktoru Bred Qarlinghausdan sonra
Financial Conduct Authority, XRP bu ¢or¢ivodo Londonu ziyarat etdi, XRP London Birjasinda
ticarot ii¢iin tosdiqlondi.

Indi iso miixtolif 6lkolords kriptovalyutalarin tonzimlonmasinin goalocokds tosir edacayi
saholora nozoar salagq.

Maliyys - Maliyys sektorunda golocokds blokgeyn vo kriptovalyutalardan gozlonilo
bilocok miimkiin doyisiklik sahslorindon biri kimi kredit vo kreditin tosdiqi proseslorinin
asanlasdirilmasin1 sadalamaq miimkiindiir. Dayisikliyin digor miimkiin saholorino stirotli
Odonis imkani, tokmillogdirilmis uygunluq proseslorino tohfs, kibertohliikosizlik, kapital

bazarlarinda somoraliliyin artirilmast vo molumatlarin  biitovlityiiniin  tokmillogdirilmosi
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daxildir. Statista torofindon toqdim edilon tapintilara gors, blokceyn bazarmin hacmi 2023-cii
ildo 23,3 milyard dollara catsa belo, bank sektoru bazarin altmig faizini togkil edocok. Bunun
sobabi, maliyyo sektorunun blok¢eyn biznesino an ¢ox sormayo qoymasidir. Malum oldu ki,
kriptovalyutalar kimi do taninan kriptovalyuta tokenlori zaman kecdikca todricon tokenlarin
strukturunu monimsayib vo miixtalif omtos vo xidmatlori tomsil eds bilocok roqomsal aktivlera
¢evrilmoyo dogru gedir.

Hamiya molumdur ki, beynolxalq Odonislor bankin {imumi golirinin ohomiyyatli
hissasini togkil edir. Oslinda, 2015-ci ilin molumatlarina goro, transsorhad 6donislor biitiin
omoliyyatlarin iyirmi faizini vo bu ciir omsliyyatlardan slds edilon golirin alli faizini togkil edir.
Banklarin indiki strukturu, xiisuson do transsorhad 6donislorin emal ilo bagl onsnovi bank
programlarinin, e-ticaratin, mobil bank¢iligin vo elektron pul kisolorinin genis istifadasi
noticosindo doyisilo vo inkisaf etdirilo bilor. Blockchain texnologiyasimin totbigi 6lkolor
arasinda, eloco do digor maliyys sahalorinin oksariyystinds 6donislorin hoyata kegirilmasi tigiin
istifads edilon metodda dorin doyisikliklora sobab ola bilar. Ciinki indiki sistemlo miigayisado
blok¢eynin tokmillosdirilmis soffafliq, daha ucuz omoliyyat xorclari vo daha tohliikosiz 6donis
toklif etdiyini sdylomok miimkiindiir.

Stibhasiz ki, maliyys institutlar1 blokgeyn texnologiyasi torafindon tomin edilon xarc-
fayda tohlili is1ginda 6zlori ticlin miimkiin olan on faydali doyisikliklori hoyata kegiracoklor.
Buna baxmayaraq, yadda saxlamaq lazimdir ki, Bitcoin va ononavi bank sistemino alternativ
olaraq inkisaf etdirilon digor kriptovalyutalar banklarin istiraki olmadan valyutaya g¢evrilo
bilmoyon maliyys aloti formasi kimi goriiniir. Movcud kriptovalyutalar maliyys sonayesinda
goriinocok hipotetik blokgeyn hibridlori kimi tamamilo izlonilmoz olmayacaq. Bu hibridlor
haqqinda iddia edilo bilon bir seydir. Masalon, Ripple, banklarin fundamental molumatlart
saxlamagq iiciin istifado edo bildiyi izlonils bilon kripto aktivine bir niimunadir.

Sohiyya sektoru - Blockchain texnologiyasindan istifado edorok sohiyyo tochizati
zonciri vasitasilo dormanlarin izlonmasi, aczaciliq senayesinds firildaqciliqla miibarizs, xosto
molumatlarinin idars edilmoasi vo miivafiq orqanlarla paylasilmasi, milli sohiyyo sisteminin
somoarali strukturlagdirilmasi, malumatlarin saxlanmasi vo zoruri hallarda digor sohiyyo
miiassisolorindon oldo edilmasi , xastolorin davamli elektron monitoringini tomin etmok va
ehtimal ki, malumatlarin1 maraql toraflorls boliismok kimi imkanlar tomin edon qan banklar1
bu texnologiyanin biitiin potensial tatbigloridir. Oslinda, bir sira miiassisalor artiq elektron tibbi
geydlorin saxlanmasit metodu kimi blok¢eynlori sinagdan kegirmoya baglayiblar. Yuxarida
sadalanan proqramlarin imumi xorclori azaltmaqla yanasi, moalumatlarin daqiqliyini vo

moxfiliyini artiracaq sokilds irsliloyis oldo etdiyini iddia etmok miimkiindiir.
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Forqli sohiyys tominat¢ilan arasinda daha yiiksok qarsiliglt foaliyyot blokceyn osash
tibbi molumat sistemlorinin naticasi ola bilocok potensial faydadir. Miixtolif toskilatlarin
molumat y1gim infrastrukturunda olan forqlor qurumlar arasinda mslumat axinina mane olur.
Bununla bels, blokgeyn texnologiyast ilo tochiz edilmis paylasilan verilonlor bazasi miivafiq
qurumlar torafindon toplanmis xasto molumatlarini ehtiva edon paylasilan verilonlor bazasina
giris vermoklo bu fasiloys son qoya bilor. Niimuns olaraq, regional verilonlor bazasi ilo
qarsiligli alage yaratmaga calismaq ovozino xidmat tominatcilart bir soboks tizorindon bir-biri
ilo danisa bilarlor. Bu giin aradan galdirilmasi ii¢lin miioyyon maneslorin olmasina baxmayaragq,
bu ciir sistemlorin gobulu, cox giiman ki, golocokds tibbi molumatlarin qorunmasi vo
miibadilasi baximindan miihiim rol oynayacaqdir.

Todqgiqatlar he¢ vaxt blok¢ceyn texnologiyasindan biitiin diinyada sohiyya
miiassisalorindo neco istifado etmok barodo dayanmir. Estoniyada blokgeyn texnologiyasina
osaslanan X-Road proqrami daxilinds xostolor 6z saglamliq molumatlarinin yegano sahiblori
hesab olunurlar. Estoniya bu proqramdan istifado edorok xosto molumatlarini saxlayir.
Xaostalorin ilkin raziligini1 almadan onlarin tibbi sonadlorino baxanlar cinayst mosuliyyatine colb
olunma ehtimali ilo tizlogirlor. Xostoxana is¢ilori torofindon xosto molumatlarinin sizmasi,
molumatlarin konar girisdon ogurlanmast vo ya manipulyasiyast miimkiin tohliikosizlik
risklaridir, blok¢eyn texnologiyasina asaslanan yeni ucuz hallarin totbiqi ilo hall edils bilor.

Massagusets Texnologiya Institutunda MedRec layihosindo Ethereum osasli agilli
miiqavilolorden istifads edorok blok¢eyn modeli quruldu. Bu, xastonin EMR geydlarinin hanst
soraitdo goriino bilocayi, eloco do onlara kimin baxa bilocayi ilo bagli arasdirma aparmaga
imkan verdi. Bundan olavo, hazirda MediLedger, BlockMedx, Simply Vital Health,
MedicalChain, Robomed Network, Patientory, DokChain, Healthureum, MediBloc vo Gem
kimi blok¢eyn asash pilot layihoalor hoyata kecirilir. Bu layiholorin ohamiyyatli bir hissasi
kriptotokenlordon istifado edir. Adston elektron notebook kimi istifado edilon ictimai
geydlardon forqli olaraq, sohiyyo sonayesi ti¢iin qurulmus blokceyn tatbiglori moxfiliys diqqat
yetiron 6zal portal kimi dizayn edilmis hesab edils bilor.

Osyalarm Interneti - Internet qadcetlorin bir-biri ilo olaqo saxlamast iigiin tolob olunan
vasitadir. 2020-ci ilo qadar internets qosulan va bir-biri ilo danisan 20 milyard qadcetin olacagi
gozlonilir. IoT soboko strukturlarmin forqli tobioti, qosulan cihazlarin saymin artmasi vo
moveud resurslarin mohdud miqdart sobabindon IoT gobokolorinin tohliikesizliyinin tomin
edilmasi getdikco ¢otinloson problemo cevrilir. Osyalarm Interneti (IoT) blokgeyni iigiin
totbiqlor hazirlamaq vo tohliikesizliyi daha asagi qiymoto tomin etmok {igiin davamli soylor

gostorilir. Sonaye 4.0-1 togkil edon 46 siitundan biri ogyalarin internetidir (IoT) vo biri deya bilor
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ki, blockchain vo IoT bir-birino mitkommal uygun golir. Oslinds, Gartner tadqiqat toskilatinin
500 texnologiya sirkatinin istiraki ilo apardigi arasdirmanin naticolorine gors, ABS-da IoT
tizorinds isloyon miiassisolorin 75%-nin ya artiq bu texnologiyant monimsadiyi molum olub.
blockchain va ya golon il orzinds tocriibs etmoyi hodsflodi. Bu aragdirma 500 texnologiya
sirkatinin istiraki ilo hoyata keg¢irilib. Hazirda blokgeyn iizorinds isloyon togkilatlarin 86 faizi
blok¢eyn texnologiyasini ogyalarin interneti texnologiyast ilo birlogdiron layiholor tizorinds
islayir.

Blockchain texnologiyasinin istifadesi ilo miiossisalor, Internetin Osyalar1 cihazlari
torafindon toplanan molumatlari malumatlara gevirmokls doyisdirilo bilmayon gonaatli vo soffaf
sokildo saxlaya vo tohlil eds bilacoklor. Bundan slave, o, miixtalif tohliikssizlik segimlori vo
kripto pul tosobbiislori ilo tamamlanan masindan masina (M2M) totbiglori {iglin uygun
platforma arxitekturasim toqdim etmok gabiliyyotino malikdir. Agilli evlor, agilli gohorlor vo
agill sonaye toskilatlar lizorindo aparilan IoT todqiqatlarinin oksariyyati agilli miigavilolordon
istifado edir. Agilli miigavilslor Ethereum {iizorinds qurulan proqramlasdirila bilon hoallordir.
Osyalarm Interneti (IoT) ilo inteqrasiya, blockchain-in amoliyyatlarin vasitaci, etibarli va dogiq
sokildo tamamlanmasina vo qeydo alinmasina imkan veron bir arxitektura olmasina
baxmayaraq, holo do aragdirilan bir seydir. Bosh vo BMW kimi bir ne¢o korporasiyanin
blokgeynla isloyon agyalarin internetina sarmays qoydugu hamiya moalumdur.

Forqli bir noqteyi-nozordon, dordiincii sonaye inqgilabiin kriptovalyuta sonayesi bir
hesab, bir miibadilo vo sarvot anbari kimi 6ns ¢ixacaq vo agilli miiqavile tdromalari ilo puldan
daha ¢ox olacaq. IOTA kimi taninan kriptovalyuta miiossisesi Osyalarin Interneti digqot
morkozindos olan gqabaqcil platformadir.

Tachizat zonciri - Gondormo vo logistika, habelo xammalin todartikii kimi tochizat
zoncirini togkil edan sonayelor blokceyn totbiglari {igiin potensial shomiyyatli alternativ sonaye
saholori hesab olunur. Buna baxmayaraq, 2019-cu ilds Gartner torafindon hoyata kegirilon bir
arasdirma gostordi ki, blokgeyn asasli tachizat zonciri togabbiislorinin 90 faizi 2021-ci ilo qador
horokatsiz qalacaq. Giiman edilir ki, todariik zoncirine asaslanan qabaqcil pilot totbiglor digor
yiiksok miivoffoqiyyatli paradigmalarin paradigmalarini izloyir. bank va ya sigorta kimi saholor
problemin asas manbayidir. Digor torofdon, miirokkab strukturlari olan todariik zoncirlori tigiin
xtisusi alqoritmlor hazirlamag toklif edon bir diisiinco moktabi var. Digor torafdon, JD.com,
AliBaba, Provenance, Walmart vo Toyota kimi korporasiyalarin blok¢eyn asasli tochizat zonciri
tatbiqlori ilo sinaqdan kegirdiklori vo natamam hallor hazirladiglart hamiya molumdur.

Blokgeyn osasli tochizat zoncirlori mohsulun xammaldan sonaye mohsuluna

cevrilmosinin vo onun satis morhololorinin geydiyyatini vo izlonilmosini daha somarali eds
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bilor. Bu, hotta zomanaot, istifadogi royi, tomir tarixgosi, tohvil-taslim vo mohsulun hoyat
dovriiniin son tokrar emal morhololori kegdikdon sonra da miimkiindiir. Cari tochizat
soboakolorino daha ¢ox, daha somorali zoncir elementlori daxil etmok talobi var. Bunun yaxsi
niimunolorinden biri gida paylanmasidir. Umumdiinya Sohiyys Toskilatinin tapintilarma gors,
diinyada 600 milyondan ¢ox insan qida ilo ¢irklonmonin asagi soviyyasinin birbasa noticosi
olaraq hor il saglamliglarinin azalmasi ilo iizlogir. Cox da uzaq olmayan golocokds blokgeyn
asasli qida tochizat1 zonciri kimi totbiglorin comiyyato miisbat tohfs vers bilocayine timid etmok
olar.

Sigorta - Miiasir diinyada hom 6zal, hom do hiiquqi soxslor miithondislik, masuliyyat,
hoyat, saglamliq, yol horakati, ogurluq, fordi goza, avtomobil sigortasi, gomigilik, yangin va
zolzolo kimi miixtalif sahalords sigorta ala bilarlor. 2016-c1 ildon bari blokceyn texnologiyasina
osaslanan Etherisc kimi taninan geyri-morkazlogdirilmis siorta provayderi foaliyyat gostorir.
Morkozlosdirilmamis Sigorta xidmatinin bir hissasi olaraq, firma 6z miistorilorino dApps totbiqi
soklinda tosdiglonmis ugus gecikmo sigortasini togdim edir. Markoazlogdirilmomis blokgeyn
osasli sigorta tominat¢ist olan Chainsecurity, agilli miigavilslor ii¢iin avtomatlagdirilmis audit
platformasi olan bir hall toklif edir. Sigorta comiyyati blok¢eyn va kriptovalyutalar ils slagali
movzular1 miizakiro edir, mosolon, Osyalarmn Interneti (IoT), bulud, siini intellekt, yerli
qaydalarin agilli miiqavilalors tasiri, tosvirin iglonmasi tisullarinin zararin agkarlanmasina neca
komok edacoyi, ortaya ¢ixmasinin tosirlori. sigorta sonayesino aid kriptovalyutalarin vo
rogomsal aktivlaorin sigortalanmasinin prinsiplori. Digor movzulara asagidakilar daxildir: yerli
qaydalarin agilli miiqavilslors tosiri. Galirli miistori hesablarini daha calbedici etmok vo onlart
olds etmok, xorclorin azaldilmasi, loyalliq miikafatlarinin effektiv vo adalstli paylanmasi vo
mistori tocriibasinin tokmillosdirilmasi blokgeyn sisteminin siorta sonayesino gotiracoyi
gozlonilon faydalardan boziloridir. Digor gozlonilon faydalara qiymetlorin odalatliliyinin
artirllmasi, saxta siyasatlorin agkar edilmosi vo aciqlanmasi va golirli miistori hesablarinin daha
colbedici edilmasi daxildir. Blockchain mikrosigorta, miikafatlarin hesablanmasi, molumatlarin
daxil edilmasi vo soxsiyyatin yoxlanilmasi, risklorin giymatlondirilmasi daxil olmaqla miixtalif
sigorta ilo bagl proseslords istifado olunmaq potensialina malikdir. Kriptovalyuta bazari indi
Digital Insurance Token (DIT) kimi sigorta ilo alagali kriptovalyutalarin ticarati ilo aktivdir.

Nogliyyat - Uber totbiginin populyarligi naticosindo molum oldu ki, digor mobil
programlar biitlin diinyada giindslik hoyatda istifads olunur. @taksi, iTaxi, BiTaxi, Scotty vo
Olev kimi tatbiglari Uber ilo kifayat qodor miiqayise etmok olar. BlaBlaCar vo TAG kimi mobil

programlar {iglin do shomiyyatli miqdarda istifads var. Blockchain texnologiyasindan istifads
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edorok nagliyyatin qurulmasini tasovviir etmok olar vo bura hom avtomobil icarasi miiessisalori,
hom do ictimai tranzit xidmatlori daxildir.

Madriddoki blokceyn sirkoti Vottun, biitlin ictimai naqliyyat vasitalorini bir totbiq
altinda birlogdiron blok¢eyn osasli hamisi bir arada yanasma ilo kriptovalyuta 6donis dasinmasi
sistemini igloyib hazirlayib. Bu morholodadir vo Argentinanin bozi sohorlori artiq avtobuslar,
qatarlar vo metrolar kimi ictimai naqliyyat vasitolorinds Bitcoin ilo ddoma imkan toklif edir.
Bu, bazi goharlorin artiq bu se¢imi toklif etdiyi Argentinadaki voziyystdon forqlidir.

Avtobus, gomi, qatar, toyyars va s. biletlor, avtomobil icarasi va taksi tariflori, yanacaq,
parking, sigorta, sigorta vo riisumlar kimi seylori 6domok ti¢iin artiq kripto pul kisslorinds olan
kriptovalyutalardan istifado edilo bilor. Bu, kriptovalyuta ekosisteminin torkib hissasi olan
kripto pul kisolorinin istifadasi sayasindo miimkiin olur. Sadacs kriptovalyuta ilo ticarat edon
soxslor arasinda avtomobil icarosi miiqavilolori yaratmaqla kriptovalyuta 6donislori ilo araliq
komissiyalar1 aradan qaldirmaq miimkiindiir. Bu, blok¢eynin blokc¢eyninin tomin etdiyi vo
homyasidlar arasinda uzlagma toklif edon agilli miigavilalor sayasindo miimkiin olur. Masalan,
taksi siirliciisiinii isdon ¢ixarmaq avozina, blok¢eyn Uber-i igo salacaq ki, bu da taksi siiriiciisiing
ticiincil torafin istiraki olmadan sarnisini catdirmaga imkan veracok. On diqqgatslayiq forq ondan
ibarotdir ki, oksar texnologiyalar tipik foaliyystlori avtomatlasdirmaga vo morkozlogdirmoyo
caligsa da, blokgceyn morkozi avtomatlagdirir. Bu, normadan ohomiyyatli dorocads
uzaqlagmadir.

Bu giin onlayn molumat saxlama voazifolorinin oksoriyyoti bulud hesablama
texnologiyasinin komayi ilo hayata kegirilir. Hal-hazirda hamiya molumdur ki, Buluthan,
Cloudeos vo VestelCloud kimi bizneslor hom yerli, hom do bulud ssasli hollor hazirlamaqda
cox c¢alisirlar. Bulud hesablamalari ilo bagli moxfiliyin olmamasi va yiiksok xarclorin yaratdigi
problemlors potensial cavab blokgeyn texnologiyasidir. Paylanmis Ledger Texnologiyasi vo ya
qisaca DLT, iqtisadi baximdan olverislidir vo paylanmis internet konsepsiyasina konseptual
olaraq uygundur. Blockchain vo DLT bir-biri ilo tobii olagoays malikdir. Bu kontekstds Filecoin,
Storj, DIt vo Siacoin kimi blokceyn osasli onlayn molumat yaddasinda yaradilmis vo 6z
kriptovalyutas1 olan platformalar var. Bu platformalar "blok¢eyn osasli onlayn mslumat
saxlama" adlanir. Cin molumat biznesi Filestorm-un paylanmis fayl saxlama sisteminin
homyasid tizvii olan blokceyn osasli IPFS protokolu {izorinde gordiiyii islor yaxsi taninir.
Coxsayli maginlardan fotogokillor, filmlor, musiqi vo sonadlor kimi miixtalif nov molumatlar
eyni vaxtda idaro etmokla, IPFS protokolu miistori/server axinindan ¢ox, birdon ¢ox yaddasa
imkan verir. Bu, paylanmis fayl sistemlorindon istifado etmoklo hayata kecirilir. YottaChain,

IPFS-o asaslanmayan forqli bir is modeli tomin edon forqli bir blok¢eyn baglangicinin adidir.
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9qli miilkiyyat - Miigonnilor, fotograflar, e-oyun istehsalgilari, rossamlar, e-miislliflor
va ya dizaynerlor kimi aqli miilkiyyat sahiblorinin kiber piratciliq, adalstsiz istifads vo ya geyri-
ganuni harokatlor sobabindon amayinin ovozini almaqda ¢atinlik ¢okdiklori bildirilir. -bugiinkii
comiyyotds onlarin qanuni miisllif hiiquglarinin 6donilmasi. Sikayetlors son qoymagq ii¢iin bu
giino qodoar insanlar patent vo muollif hiiquqlar1 kimi miiraciotlora asaslanan hall yollarindan
istifada etmiglor. Bununla belo, bu ciir se¢imlor yalniz mahsulun bdyiik bir kommersiya uguru
oldugu vo mohsulun inkisaf etdirilmosi prosesinin zohmot tolob etdiyi halda etibarlidir.
Blockchain kimi do tanian paylanmis kitab texnologiyasi doyisdirilo bilmayon bir ¢ar¢ivoya
malikdir vo kreativ ideyalarin icarasing vo ya satisina, habels istifado¢i molumatlarinin agiq vo
yoxlanila bilon sokildo saxlanmasma imkan veran platformaya g¢evrilo bilor. ucuz qiymaot.
Bunun kimi bazar yeri agilli miiqavilolordon istifado etmoklo qiymotlori sadolosdirs, broker
firmalarina ehtiyaci aradan qaldira vo hom istehlakgilar, hom ds istehsalgilar tigiin ticarati daha
golirli eds bilor.

Vaultitute vo Binded kimi totbiglor rosmi qurumlar torofindon gobul edilmomasino
baxmayaraq, hazirda oqli miilkiyyat tigiin blokgeyn hollori kimi hazirlanir. Bundan slavas, LISK
va POE blokg¢eyn texnologiyasina asaslanan vo miisllif hiiququ va aqli miilkiyyot mévzusu olan

kriptovalyutalardir.
2.6 Kriptovalyutalar vo sohm bazarlar1 arasindaki slaqa

Pandemiyadan ovval Bitcoin vo Eter kimi kriptovalyutalarin asas fond indekslori ilo az
olagosi var idi. Onlarin riski saxolondirmays komok edocoyi vo digor aktiv siniflorindoki
doyisikliklora gars1 hedcing rolunu oynayacagi diisliniiliirdii. Lakin bu, 2020-ci ilin avvalindo
morkozi bankin fovgolads bohran reaksiyalarindan sonra doyisdi.

Kriptovalyutanin qiymatlori vo ABS sohmlori asan global maliyys sortlori vo daha ¢ox
investor risk istah1 fonunda yiiksoldi: Masalon, 2017-19-cu illordo ABS iiciin etalon fond
indeksi olan S&P 500 ilo Bitcoin-in golirlori miisyyon bir istigamatds harokst etmadi. Onlarin
giindolik horakatlorinin korrelyasiya omsali comi 0,01 idi, lakin aktivlor bir yerds yiiksolorak
vo ya birlikds asagi diisdiikco 2020-21-ci illor ii¢lin 0,36-ya yiiksoldi (Caferra, Vidal-Tomas,
2021).
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Sakil 8. Bitcoin qiymoati vo S&P indeksi

——Bitcoin price (in USD) —S&P 500 index (right-axis)
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Manba: Bitcoin's Price Correlation With S&P 500 Hits Record Highs - CoinDesk

Artan kripto-sohmlor korrelyasiyasi investorlarin bu aktiv siniflori arasinda yayilmasi
ehtimalin1 artirir. Kriptovalyuta vo qlobal sohm bazarlar arasinda qiymatlorin vo doyiskenliyin
yayllmasimi aragdiran tohlil gdstorir ki, Bitcoin golirlorindon vo doyiskonliyindon fond
bazarlarina va oksino yayilma 2017-19 ilo miigayisado 2020-21-ci illordo shomiyyatli doracads
artmigdir (bapanoBcbkuit vo dig., 2021).

Bitcoin doyiskonliyi pandemiya zamani1 S&P 500 doyiskonliyinin toxminon altida birini
vo S&P 500 golirlorindoki dayiskonliyin toxminon onda birini izah edir. Belaliklo, Bitcoin
gqiymatlorinin koskin azalmasi investorlarin riskdon ¢okinmosini artira vo Dbirjalara
investisiyalarin azalmasina sobob ola bilor. Oks istigamotdo yayilmalar, yoni S&P 500-don
Bitcoin-o godor orta hesabla oxsar miqyasdadir vo bu, bir bazardaki hisslorin geyri-trivial
sokilda digarine otiiriildiiylinii gostarir.

Oxsar davranis, mioyyon bir aktivo vo ya aktivlor hovuzuna nisboton doyorini
saxlamagi hadafloyon kripto aktiv névii olan stabilkoinlordo do goriiniir. Dominant stabilkoin
olan Tether-don qlobal sohm bazarlarina sigrayislar da pandemiya zamani artdi, baxmayaraq ki,
Bitcoin-don xeyli kicik qalsa da, ABS kapital galirlorinds vo doyiskonliyindoki doyiskenliyin
toxminan 4-7 faizini izah edir (Caferra, Vidal-Tomas, 2021).

CoinMarketCap molumatlarma gors, 2017-ci ilin yanvarindan 2022-ci ilin yanvarina
godor kriptovalyutalarin {imumi bazar doyori molumatlari mdévcuddur. Kriptovalyutalarin
ortaya ¢ixmasindan 2017-ci ilin ortalarina qodor maxfilik marhslasinds oldugunu sorh etmok
olar. 2017-ci ilin ortalarindan etibaron forgindslik morholosindo diqqgot ¢okorok siiratli
yiiksolislo dolilik morhoalasine golib. Kriptovalyutalar 2018-ci ilin oavvealinds zirvoys cataraq,
iimumi bazar doyori 828 milyard dollara catdi. Bununla belo demok olar ki, 2018-ci ildo

tonzimlomo gotirmok liclin tozyiqlor, ¢irkli pullarin yuyulmasi ilo bagh sayislor, moadon
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xorclorinin artmasi vo birjalar arasinda rogabot kriptovalyutalarin yox olma maorholosing
kegmasing sobab oldu. Ona gora do gqiymatlorin enmoys basladigini gérmok olar.

Sakil 9. Kriptovalyutalarin Maliyys balonu Fazalan

T VS ...nilIhmIIllmmihlmﬂJ“I‘M“mmmnhI‘W

Monba: coinmarketcap

Asagidak sokil Bitcoin qiymat harokatlorini Yapon aktiv balonu (Nikkei) vo Dot-Com
balonu (Nasdaq) ilo miiqayise etmak {i¢iin arasdirila bilor. Dot Com balonu vo Yapon aktiv
balonunun qiymat harokatlari ilo miiqayisade Bitcoin-in qiymat horokatlorinin kifayst qador
yiiksok oldugu goriiliir. Bunun on miihiim sobabinin insanlarin qiymsatin qalxacagi diisiincosi
ilo davamli toloblor irali stirorok spekulyativ harokst etmalari oldugu diisiiniilo bilor. Bununla
bels, qeyd etmok lazimdir ki, bu qrafik Bitcoin-in kopiik olub-olmadigini qiymatlondirmok
ticiin kifayot deyil.

Sakil 10. Bitcoin, Dot-Com va Yapon Asset balon miiqayisasi
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Monba: Taskinsoy, J. (2019)
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Molumatlar qiymetlondirarkon yadda saxlamaq vacibdir ki, bazar qiymatlarinin
Balonlar kimi tosnif edilmomasi bazar qiymatlorinin golocokds do azalmaga davam edocayini
ifado etmir. "Qiymatlorin balonlagsmasi" termini olduqca siirotli qiymet artimina, sonra iso
oldugca oxsar olan enis modelino aiddir. Kriptovalyuta pul bazarlarmin bir hofts orzinds
gofloton dalga yaradacagi vo onun biitiin doyarini itirmasina sabab olacagi proqnozlasdirilmir,

bu, bundan ¢ixara bilocoyimiz oan shomiyyatli naticadir.
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III FOSIL: TICAROTDO KRiPTOVALYUTALARIN iSTIFADOSI iLO
BAGLI KEYFiYYOT ARASDIRMASI

Son fosil kriptovalyuta ilo baghh Azorbaycandaki voziyyeti anlamaq, kriptovalyutaya
yanagmalar1 vo ganunvericilikdaki yeniliklori miioyyon etmok {igiin aparilmis aragdirilmanin
noticolorini oks etdirir. Aragsdirmada 4 krpitvalyuta sahibkar1 vo 1 kripto miitoxassis ilo

miisahibolor aparilmis vo naticalor gorh edilmisdir.

3.1 Azarbaycanda kripotvalyutalar

Bu giin Azorbaycan diinya iqtisadiyyatinin bir hissosine ¢evrilmo yolunda lazimi
islahatlar1 hoyata keg¢irir. Hor bir yeni doyison, yenilik 6lkoys vo onun iqtisadiyyatina, o
climlodon kriptovalyutalara az-¢ox tosir edir. Bu virtual pul formalar1 Azarbaycanda 2017-ci
ildon etibaron ictimaiyyotin maragina sobab olub va bu giin do artan tendensiya ilo davam edir.
Gonc, demokratik respublika kimi Azorbaycan hom dovlet, hom do korporativ sonayenin
miixtolif saholorinds blokgeyn texnologiyasini totbiq etmok, fordlorin vo togkilatlarin rifahini
tomin etmok arzusundadir.

Bundan basqa, Azarbaycan kriptovalyutalar: 6donis vasitosi kimi qanunilogdirmomok
gorarina golon Olkalordon biridir. AMB-nin kegmis rohbori Elman Riistomov bildirib ki, AMB
kriptovalyutalar1 qanuni O6donis vasitesi kimi tanimir. AMB miixtolif paylanmis kitab
texnologiyalar1 iigiin tonzimlomo bazasin hazirlamazdan ovveal kriptovalyuta vo blokceyn
tonzimlonmasinds beynslxalq tendensiyalart izloyacok. Morkozi Bank bu texnologiyanin
Oyronilmosino vo golocokds Azorbaycanin maliyyo-bank sektorunda, galocokds iso ohaliya
dovlot xidmatlorinds istifadesine kdmok etmok niyystindadir. Ona géro do Azorbaycan artiq
aparici konsalting sirkatlori ilo danisiglara baslamisdir. Hesab edirom ki, birinci marhslado biz
sabit texnoloji vo qanunvericilik infrastrukturu yaratmali, sonra bu texnologiyanin totbigino
baslamaliy1q.

Oslindo bu boyanati hokumoat niimayondasinin ilk yanasmasi iigiin timidverici kimi
qiymatlondirmok olar. Ciinki 6lkods birdon-bira kriptovalyutalarin miibadilo vasitosi kimi
qabul edilmasini gozlomak mantigsiz va realizmdon uzaqdir. Cilinki geyd edilib ki, yerli shalinin
etibarindan sui-istifado hallar1 bas verorso, virtual valyuta sistemlori vo elektron nagd pul
dovriyyesini tonzimlomok adi altinda miixtolif toskilatlar yaratmaq tisullar1 ilo ganunun
miivafiq maddolori iigiin risk altinda olacaq omollardir.

Rogomsal valyutalarla foaliyyoto nozarst iizro qanunverici orqanin hazirlanmasi
Azarbaycani bu sahoads diinya qabaqcillarindan birino ¢eviracok. Bu ganun iizerinds isloyarkon

onlarin otrafinda miizakirslorin getdiyi 2 osas masala var. Birincisi, qanunvericilik kimin tigiin,
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investorlar, yoxsa vasitacilor {i¢lin qiivvays minoacok. Digor torafdon, xarici valyuta axininin
tonzimlonmasi Azarbaycan {igiin ¢otin masoladir. Cilinki 2015-ci ilin devalvasiyalarindan sonra
6lko bu masalolorde daha hossasdir.

Bu yaxinlarda Azoerbaycanda taninmis IT miitoxassisi, AIF-in rahberi Osman Giindiiziin
tosisgisi oldugu BAC adli yeni platforma yaradilib. BAC, iimumilikdo maliyys vo IT
miitoxassislori ilo birlikdo 6lkods blokceyn texnologiyasinin tadqiqi vo inkisafi ilo mosgul
olacaq. Platformanin osas moqsadi kriptovalyutalar vo blokgeynlo bagli tokliflor tizorinds
islomok, totbiq saholorini miioyyonlosdirmak, tolimlar, seminarlar vo moslohatlogsmalar togkil
etmokdir. BAC homginin golocokdo ICO-lar vasitosilo vosait oldo edorok startaplari
blok¢eynlomok niyyatinds olan sirkstlari vo ya qruplar1 destoklomayi planlagdirir.

Hazirda Azorbaycanda virtual vo ya kriptovalyutalarin xiisusi tonzimlonmaosi yoxdur.
Kriptovalyutalara totbiq olunan qanuni rejim olmasa da, mévcud tonzimloma miiddoalar totbiq
oluna bilor.Banklar haqqinda Qanun pul kdgiirmalorinin (pul kogiirma xidmatlori vo ya 6donis
alatlori) lisenziya toloblorino tabe olmasini nazords tutur. Bundan olavo, “Valyuta Tonzimi
haqqinda” Qanun xarici valyuta miibadilosi foaliyyastinin (yoni, xarici valyutanin alqi-satqist ilo
mosgul olma) lisenziya talabino tabe olmasini nozards tutur.

“Valyuta tonzimi haqqinda” qanunda xarici valyutalar ti¢lin torif verilir. Kriptovalyutalarin bu
clir torifo daxil olmasi ehtimali olmasa da, bu ciir foaliyyotlorlo masgul olanlar hiiquq
maslohateisi ilo islomoalidirlor.

Azorbaycan Vergi Macallasine vo iimumi vergi prinsiploring osason, virtual valyutanin
ticarotindon vo ya satigindan oldo edilon golir imumiyyatlo vergiya calb edilir. 2018-ci ildo
Azorbaycan Morkozi Banki kriptovalyutanin doyiskon alot oldugu barads xobardarliq edoarak,
ohalini kriptovalyutalarla miinasibatds diqqgotli olmaga cagirib.

Hazirda Azorbaycanda kripto-investisiyalarin vo ya kriptovalyuta ticarstinin rosmi
monitoringi li¢iin he¢ bir sistem olmadigindan 6lkads kriptovalyutalar {izro golir vergisinin
6donilmosi yalmz koniilliiliik osasinda hayata kegirilo bilor. Bundan olavo, hazirda qiivvads
olan ganunvericilik bitkoinlori aktiv vo ya omlak kimi gobul etmir. Buna goéro do, Vergi
Macallasina asason, Azorbaycan Respublikasi vatondaginin kriptovalyuta ilo amosliyyatlardan
olds etdiyi golir sahibkarliq foaliyystindon basqa foaliyyatdon aldo etdiyi golir hesab edilir.

Kriptovalyuta omoliyyatlarindan qazancin hesablanmasi {igiin istifado edilon iisul
aslinds son doraca colbedici vo miirokkab bir prosesdir. Bunu hoyata kec¢irmok ii¢lin vergi
boyannamasindo hom kriptovalyutanin ilkin investisiya mablogi, hom do aktivin pul doyari
gostarilmalidir. Ona gors do bu komiyyatlor arasinda forqdon goalir varsa, o zaman bu golirin 14

faizi hesablanmali vo vergiya calb edilmolidir. Bu, golirin olub-olmamasindan asili olmayaraq
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totbiq edilir. Bununla belo, bu yanagmanin totbiqi kriptovalyutalar mohkoms ekspertizasina
moruz qalmayana qodor ciddi naticolor vermoyocok. Azorbaycanda maliyys institutlart
torofindon buraxilmis plastik kartlar kriptovalyuta birjalarinda vo ya elektron 6donis
sistemlorindo vosaitlorin depozitlogdirilmasi iigiin istifado edildikdo 10-18 faiz arasinda vergi
vo xidmot haqqr 6dayacak. Yoni, riisum votondas torafindon golir oldo edilmomisdon avval
Odonilir.

Azorbaycanda kriptovalyutalara sormays qoymaqda maraqli olan har kas bir dofs deyil,
iki dofo deyil, ardicil olaraq dord dofo komissiya haqqi 6domolidir. Birjaya girorkon bank
torafindon tutulan ilk riisum tolob olunur. Birjada bas veron hor bir omaliyyat {igiin birjada
ticarot zamani 6donilon komissiyalar ikinci ndv haqlardir. Rogomsal pul birjadan gétiirtildiikdoe
iimumi moblogdon iiciincli komissiya, aliman pullar bank hesabina yatirildigda iso yekun
komissiya tutulur.

Vergi sisteminin kriptovalyutalarla bagli omoliyyatlara totbiqi adalotlilik prinsiplorine
osaslanmalidir vo sizin fiziki vo ya hiiquqi sirket olmanizdan asili olaraq doyigon xiisusi tariflora
osaslanmalidir. Bu, rogomsal valyutanin olds edilmasi vo ya nagdlasdirilmasi prosesi boyunca
tutulan hor hanst vergi vo ya riisumlara aiddir. Kriptovalyutalarla bagli omaliyyatlarin
leqallagdirilmasi, proseslorin sadologdirilmoasi vo ideal vergi doracasinin totbiqi {i¢ miihiim
problemi hall etmok potensialina malikdir:

- Azorbaycanda roqomsal aktivler {izro omosliyyatlarin statistik ugotu; - kriptovalyuta

omoliyyatlar izro dovriyyanin vergiya calb edilmasi;

- Kriptovalyuta bazarinda korporativ vo porakondo investorlarin saymin miioyyon

edilmasi.

Korporativ firmalar1 vo soxslori kripto-amaliyyatlar tizro galir vergisi 6domays hovaslondirmok

hom odalstli, hom dos obyektiv vergi strukturunun tatbiqi ilo miimkiin olacagq.
3.2 Tadqiqatin moévzusu, maqsadi va shamiyyati

Kriptovalyutalarin siirotlo inkisaf edacayi, kriptovalyutalarin digor valyutalara cevrilo
bilon rogomsal valyuta oldugu vo hazirda sokkiz mindon ¢ox kriptovalyuta oldugu, bu
kriptovalyutalarin golocokds 6donis vo ya investisiya vasitosi kimi istifads edilocayi gozlonilir.
Bu kontekstdo arasdirmanin moqsadi kripto pul anlayisini otrafli sokildo aragdirmaq vo
investorlarin bu movzuya miinasibatini ortaya ¢ixarmaqdir.

Tadqiqatin bu hissasindo, aragdirma g¢argivasinds aparilan miisahibalorin molumatlar
yer alir. Ovvalki fosillordo verilon nozori molumatlar bu fosildo praktiki xott {izorinds
yerlosdirilmisdir. Azarbaycan kriptovalyuta ilo bagl digor bolmalords geyd olunan gabaqcil

Olkolorlo eyni soviyyado olmadigindan vo kriptovalyuta sormayesi kiitlolor arasinda genis
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yayllmadigindan sorgulanmaq ii¢lin bilik soviyyesine malik 4 kripto investor tapilib. Eyni
zamanda bir kriptovalyuta {izro miitoxassis do aragdirmaya daxil edilmisdir. Sonraki bolmalords
todgigatin kainat1 vo niimunasi, onun mohdudiyyatlori vo tadqiqatda istifado olunan molumat
toplama tisulu geyd olunur. Todgigatin magsading uygun olaraq Azarbaycanin paytaxt1 Bakida

dord investorla derindon miisahibalar aparilib.
3.3 Tadqiqatin limitlari

Bu arasdirma kriptovalyutalarla ticarot olagolori olan dord investorla aparilib.
Kriptovalyuta ilo kommersiya foaliyyati ilo mosgul olan insanlarin sayinin az olmasi va bazi
insanlarin kriptovalyuta ilo islomasino baxmayaraq suallara cavab vermok istomomasi do
arasdirmanin ohomiyyatli mohdudiyyastloridir. Golocokds suallara cavab vermokdon yaymanlar
suallara cavab vermoys inandirmagq todqiqatdan daha etibarli naticalorin aldo olunmasina imkan

veracak.
3.4 Tadqgiqat metodu

Bu todgigatda keyfiyyot aragdirma metodundanistifado edilmisdir. Bu todgigatin
moqsadi kriptovalyutalarin biznes amsliyyatlarinda necs istifado oluna bilocoyi hagqinda daha
cox molumat alds etmak oldugundan, todqiqatin aparilmasi {igiin mohz bu metodologiya iistiin
tutulmusdur. Azorbaycanda kriptovalyuta genis yayillmadig iiciin komiyyat aragdirmasi {igiin
gorakli genis datanin olds edilmosi miimkiinsiizdiir. Kriptovalyutalarda tocriibasi vo sormayasi
olan insanlardan kriptovalyutalar hagqinda molumat istonilib vo homin soxslordon molumatlar
toplanib.

Bu, tadqgigatdan alds edilon moalumatlarin daha doqiq olmasi ii¢iin edilib. Darinlomasino
miisahibs todqiqatginin avvalki sorgulara verdiyi cavablardan asili olaraq sorgulanan soxso vo
ya soxslora olavo suallar vermokls mdvzunun dorindon arasdirilmasina cohd etdiyi molumat
toplama {isuludur. Niimunani se¢gmok {i¢iin bir név geyri-ehtimalli se¢gmo olan vo todqiqatin
mogsadlaring uygun olan gartopu niimunssindon istifads edilmisdir.

Kriptovalyutalar haqqinda yiiksok soviyyodo anlayisi olan vo kriptovalyutalarla is
omoliyyatlar1 aparan soxslorlo olaqo saxlanilib vo onun istinadindan istifado edorok digor
insanlarla slago saxlanilaraq niimuns 6l¢iisii artirilib. Miisahiboni ugurlu hesab etmozdon avval
dorin vo aciq danisiq aparilmalidir.

Tadqiqat yari strukturlasdirilmis agiq suallardan ibarat olub, insanlarin kriptovalyutadan
kommersiya amaliyyatlarinda istifadosina dair diisiinco vo hisslori haqqinda molumat toplamaq
ticiin istifado edilmisdir. 5 kriptovalyuta istifadocisi ilo slago saxlanilmis, onlardan birinin

verdiyi cavablar haddindon artiq Gimumi xarakter dasidigi {giin dissertasiyada nozoros
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alinmamisdir. Miisahibalor 12.04.2022 - 07.05.2022 tarixlori arasinda kecirilmisdir.
Miisahibolor zaman istirak¢ilar torafindon hor hansi sasyazma avadanligindan istifado etmoyo
icazo verilmodi. Eyni zamanda, istirak¢ilar 6z soxsiyystlorinin moxfiliyinin qorunmasinda
maraqli olduqlarini bildiriblor. A¢iq suallarla yanasi, istirak¢ilar tez-tez cavablarinin arxasinda
duran sababloarls bagli sorgu-sual olunurdu.

Istirakcilarin cavablari osasinda aciq tipli suallardan alave molumat oldo etmoays cohd
edilmisdir. Hor miisahibonin miiddsti toxminon qirx bes doqiqe idi va istirak¢ilardan hor bir
suala cavablar alindi. Mazmun tohlili metodundan istifado etmoklo istirakcilar torafindon
verilon cavablara uygun olaraq molumatlarin tohlili aparildigdan sonra naticolor olds edilmisdir.
Hansi ciimlolorin tok-tok sitat kimi istifads oluna bilocoayina gorar verildi vo bunun vacib hesab

edildiyi zaman homin ciimlolor naticalor bdlmasins sitat kimi slavas edildi.
3.5 Tadqgiqatin naticalori

Bu boélmodo kriptovalyutalarla kommersiya foaliyyoti ilo mosgul olan soxslorlo
miisahibo formasinda verilon suallara verilon cavablar arasdirmanin mogsadlorine uygun olaraq
tohlil edilorok toqdim edilib. Istirak¢ilar 4 investordan ibarotdir. Istirak¢ilardan 2 nofari 20-25,
2 nafari 30-35 yas araligindadir. Istirak¢ilarin hamisi ali tohsillidir. Istirak¢ilarin internetdon
istifado miiddatlori arasdirildiginda, onlarin giindo 5 saatdan ¢ox internetdon istifado etdiklori
goriiliir. Buradaki noticoyo goro, kripto pullarla ticarot edon insanlarin oksoriyyatinin
internetdon istifado miiddotinin ¢ox oldugu goriiniir. Istirakcilarm oksoriyyeti internetdon
biznes, sosial media, {insiyyat vo Oyronmo/todqiqat magsadlori {igiin istifado etdiklorini
bildirdilar.

Cadval 4. Arasdirmaya daxil edilmis istirakcilar hagqinda malumat

. . Kripto valyuta
N Yas Is yeri Ixtisas o
tocriibasi, il
1 24 Rosmi is yeri yoxdur Kripto valyuta sahibkar1 | 3
Informasiya
2 25 Sigorta sirkoti texnologiyalari 4
miitoxossisi
3 31 Tikinti sirkati Maliyys meneceri 3
Risklorin idaro edilmosi
4 33 Bank ) 5
lizra bas miitoxassis
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Bag Biznes
S Modellosdirma,

5 27 Konsalting sirkoti ) ) 5
Qiymotlondirma Vo

Igtisadiyyat miitoxossisi

Aragdirmada istirakeilara agiq tipli suallar verilib. Bu suallardan birincisi Kriptovalyuta
anlayisinin onlar {i¢iin no demok oldugu idi. Biitiin istirak¢ilar bu suala cavab verdilor.

“Monim fikrimco, bu, hazirda inkisaf morholosinde olan vo hiiqugi bazanin
yaradilmasina ehtiyac olan investisiya alatidir. inaniram ki, bu, biitiin diinyan1 vahid valyutaya
cevirmok vo ticarati daha sado etmok baximindan faydali olacaq. Olbotto ki, bunun yerino
yetirilmoli olan macburi tohliikasizlik qaydalari ilo birlikds edildiyini forz etmoliyik.” (1)

“Hazirda mon kriptovalyutalar1 yalniz investisiya aloti kimi goriirom vo miixtolif
kriptovalyuta birjalarinda manipulyasiya va ticarat etmoklo gqazanc oldo etmoyo calisiram.” (2)

Miisahiblordon biri iso daha dorin yanasaraq kriprovalyutalarin shomiyyatio barado
asagidakilart soylomigdir.

“Bozi iqtisadi analitiklor, institusional pullarin bazara daxil olmasi ils kriptovalyutada
boyiik doyisikliyin olacagmi prognozlasdirirlar. Ustolik, kriptovalyutanin Nasdag-da
yerlogdirilmasi ehtimal1 var ki, bu da blok¢eyn-o vo onun anonavi valyutalara alternativ olaraq
istifadasino daha da etibarliliq olavo edacok. Bozilari kriptovalyutanin ehtiyac duydugu hor
seyin tosdiglonmis miibadilo fondu oldugunu toxmin edir. Bir ETF insanlarin Bitcoin-o sormayo
goymasint miitloq asanlasdiracaq, lakin kriptovalyutaya sormays qoymaq istoyon tolobat
olmalidir. Metaverse vo NFT dalgasi ils birlikds artiq kripto valyutanin daha da genis istifado
sahasi yaranib. Bolko do yaxin golocokdo fiat pul tamamilo 6z funksiyasim itirocok ¢ilinki
insanlar virtual realliqda yasamaga baglayacaq ki burada da yalniz elektron pullar kecorli
olacaq. Kriptovalyuta ilo slagosi olmayan insanlarin no ¢atinliklor yasayacagini iso zaman
gostorack™ (4)

[k sualdan ¢ixan noticoya gora miisahiblorden 2-si kriptovalyutani hal hazirda sadoco
manipulyasiyalarla daha ¢ox pul qazanmaq vasitasi kimi, digarlori iso galacayin pul vahidi kimi
goriirlor. Daha sonra iso movzumuzun da adina uygun olaraq daha spesifik molumatlar1 oldo
etmok ti¢iin Azarbaycanda kripto valyuta ilo bagli voziyyat barads sual sorusulmusdur.

“2017-ci il aprelin ayindan sonra insanlarin Azarbaycan kriptovalyutalarina maraginda
nozoragarpacaq artim miisahido olunub. Yaponiya o dovrds Bitcoin-i 6donis formasi kimi qabul
edon ilk 6lkalordan biri oldugundan, 6lks timumi kripto bazara shomiyyatli tokan verdi. 2021-

ci ilin aprel ayinda Bitcoin-in qiymatinin toxminon 63.000 dollara yiiksolmasi roqomsal aktivlor
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iiclin fantastik ictimai olagolor rolunu oynadi. Kriptovalyutani he¢ vaxt esitmoayan vo bu saha
haqqinda he¢ ns bilmoyon insanlar da sormays qoymaga baslayiblar. Azorbaycanda 20-25 yas
arasinda olan kriptoinvestorlarin bdyiik oksoriyyatinin osas foaliyyeti kripto ticarotdir. Onlar
bazara ilk dofa qosulduqda, adaton, 300-400 dollar arasinda vasaito sahib olurlar. Ohomiyyatli
sormaya qoyanlar 26-35 yas arasi olanlardir. Bu qrupdaki bu soxslor investisiya davraniginin
yeni modellorini qobul etmoyo baslayirlar. Bunun naticasi olaraq, boazi investorlar artiq
kriptovalyutalarin qiymat doyiskenliyindon istifado etmaya baslayiblar. Bazardak: volatilliyi
zamaninda doyoarlondiron kripto investorlar kifayst gador yiiksok mabloglor qazanmislar. Lakin
bu hadisalor 2021-ci ildo qaldi. Hal-hazirda kripto bazar ¢okiis dovriiniin yasayir.” (4)

“Son illor Azarbaycanda bu sahoyo maraq artsa da, 61ko holo do miihafizokar moévqgeyini
goruyur. Ciinki Azarbaycanda kripto valyuta ilo bagh he¢ bir qanunvericilik bazasi movcud
deyil. Ona goro do istor beynolxalq, istorso do yerli miisssisalorin Azorbaycanda foaliyyot
gostormasindo mohdudiyystlor mévecuddur.”(1)

“Hazirda Azarbaycanda bu sahado hiiquqi bosluq var. Yani kripto valyuta ns ganuni, na
ds qanunsuzdur. Fikrimcoaq gqanuni olmalidir. Dovlat bu sahani vergiys calb etmolidir, ¢iinki bu,
hom dos investisiya formasidir. Ona goéro do hokumat kripto bazar istirak¢ilarinin galirlorindon
vergi gotiirmolidir. Olkomizin bu kriptovalyuta ticaratinin holo baslangicinda oldugunu forz
etsok, 6lkomiz ii¢iin ¢ox ciddi galir monbayi ola bilar.” (2)

[stirak¢ilarin hamusi hesab edir ki, kriptovalyutalarla bagli hiiquqi bosluq tamamlanib
qiivvoya minarsoe, investorlarin say1 artacaq. Istirakcilarin roylorindon ortaya ¢ixan digor bir
natica isa dlkomiz kriptovalyutalar: qanuni qobul etdikdon sonra ciddi galir alds edilocayidir.

Istirakeilarin fikirlorini béliisdiiyii ndvbeti mévzu insanlarm kriptovalyutalar haqqinda
diistindiiyli zaman aglina golon Bitcoin xaricinds olan digor kriptovalyutalar haqqinda idi.
Istirakg¢ilarin bdyiik oksariyyati Bitcoin ilo yanast alternativ kriptovalyutalarin adlarii da iroli
stirdiilor. Ripple, Ethereum, Solana vo Dogecoin on ¢ox miizakirs edilon dord kriptovalyuta
olub. Bundan olavo, istirakcilardan biri artan sayda forqli valyutalarin oldugunu geyd etdi. Bu
notico onu gostarir ki, istirakc1 kriptovalyuta ilo bagl kifayost qodor biliys vo maraga malikdir.
[stirakgilarin asas farqli kriptovalyutalari adlandira bilmasi bu kriptovalyutalarin on ¢ox ictimai
molumatliliga malik oldugunu gostorir. Bununla belos, istirak¢ilarin bozilorinin adlan ¢ox
esidilmoyon kriptovalyutalar ii¢iin (masolon, Polkadot vo Avalanche kimi) forqli adlar ¢okmasi
homin soxsin kriptovalyutaya ciddi maragi oldugunu vo kriptovalyutadan tez-tez istifads
etdiyini gostarir.

“Kripto bazara ilk dofs daxil olan hor kosin esitdiyi vo ya hodofladiyi kriptovalyuta

Bitocin olsa da kifayot qodor perspektivli vo maraqli digor variantlar da mévcuddur. Bunlara
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misal olaraq Polkadot vo Avalanche gostormok yerina diisor. Polkadot blokceyni bu il on yaxsi
performans gostoran zaoncirlor arasindadir vo bunun biitiin il oarzindo davam edacayi gozlonilir.
Bunun sobabi Polkadot zoncirinin gdzlonilon daha yaxsi miqyashiliga goro siirotlo artan
populyarligidir. Polkadot-u bazar payi sirasinda ilk onluga salan osas sobolordon biri do
parachain texnologiyasidir. Sabokasindoki Polkadot ekosistemindo paralel olaraq isloyon fordi
blokgeynlor olan parachainlor bes ildir inkisaf etdirilir vo bir-biri ilo alagoli blokgeyn
texnologiyasidirAvalanche blokceyn texnologiyasi da ¢cox yaxsi igloyir, buna géra AVAX bu
giin on yaxs1 10 kriptovalyuta arasindadir. Avalanche zoncirini forqlondiron faktor iso an siiratli
agilli miiqavilolorin baglanmasidir. Avalanche, Ethereum-daki layihslors yiiksok qaz haqqinin
qarsisini almaga imkan veran Ethereum smart miiqavilslori ilo do uygun galir.” (4)

Istirakgilara verilon digor sual biitiin kriptovalyuta sobokolorinin osasii toskil edon
Blokgeyn texnologiyasi ilo tanisliq soviyyosi ilo bagli idi. Onlarin sistemin tohliikosizlik
saviyyasi ilo bagli hor hansi narahatliglariin olub-olmamasi da miioyyan edilib. Miizakirado
istirak edon hor kos Blokgeyn ilo bagli oshomiyyatli miqdarda mslumata malik olduglarini vo
onun tohliikasizliyi ilo bagli heg bir narahatliqlarinin olmadigin sdyladi. 4 istirak¢idan on genis
vo doqiq cavab asagida verilmigdir.

“Blokceyn texnologiyasi 0ziinomaxsus tohliikasizlik keyfiyystlorino malik molumat
strukturuna asaslanir. Blok¢eynds gedon amaliyyatlar yiiksok etimadi tomin edon kriptoqrafiya,
morkozsizlogdirmoa vo konsensus prinsiploring asaslanir. Oksor blokgeynlords vo ya distributed
ledger’lordo malumatlar bloklara boliiniir vo hor blokda bir amaliyyat vo ya omoliyyatlar paketi
var. Hor bir yeni blok 6ziindon avvalki biitlin bloklara kriptoqrafik zencirls els baglanir ki, onu
doyisdirmok demok olar ki, miimkiin deyil. Bloklar daxilindoki biitiin omsliyyatlar konsensus
mexanizmi ilo tosdiglonir vo razilagdirilir, hor bir omaliyyatin dogru va diizglin olmasini tomin
edir. Blok¢eyn texnologiyasi paylanmis sobakods iizvlorin istiraki ilo morkoazsizlosdirmoyo
imkan verir. Bu ciir miirokkob bir paylanmaya malik olan sistemds tohliikasizlik mosalasi ilo
bal1 problemlar minimal olur. Tabii ki cyber hiicumlar ola bilor vo haker hiicumlar1 naticosindo
bu sistemdo bosluglar tapilaraq risklor yaradila bilor lakin bu artiq informasiya texnologiyalar
maosalasi oldugu tiglin bu barads genis informasiya vera bilmoyacoyom.” (4)

Digoar bir masala iso kripto valyutalarin bir balon olmast ilo baghidir. Istirakcilardan ikisi
bu masoloyli bali atrafli sokildo malumat vermisgdir.

“Kriptovalyutalarda balon olma ehtimallar1 olsa da, mohdud tarixo malik olduqlart ii¢iin
onlarin hans1 morhalados oldugunu agiq sokilds ifado etmok ¢otindir. Digor torofdon, tarixdoki
balon anlayigina nozor salsaq, baslangic vo taninma moarhalalorinin kegdiyini soyloya

bilorik Kriptovalyutalarin yaranma va yiiksolig proseslorino nazar saldiqda bir ¢ox cohatdon
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avvalki balonlarla ham oxsarliglarin, ham ds forgliliklorin oldugu goériiliir. Tarixdo mévcud olan
balonlardan forqli olaraq kriptovalyutalarin ciddi texnoloji infrastrukturunun olmasi,
oksoriyyatinin mohdud sayda buraxilmasi, kommunikasiya texnologiyalarinin artiritlmasinin
somoarali olmasi balon olma ehtimalin1 azaldir. Bu sabablors gora kriptovalyutalar1 bir ¢oxlari
golocayin pulu vo ya galocoyin ddonis vasitesi kimi tosvir edirlor. Ustolik, kriptovalyutalarin
yaranmasinda asas ideya yeni miibadils vasitosi yaratmaqdir. Ancaq giiniimiizds kriptovalyuta
miibadilasi vasitasi funksiyasindan ¢ox amanat vo investisiya vasitasi olma funksiyalarinin 6n
planda oldugu goriiniir. Halo ki krpito valyutalar qisa miiddotds volatillikdon pul qazanma
vasitosi kimi daha ¢ox istifads edilir. Diinyanin bir ¢ox 6lkasindo miibadila vasitasi olsa da halo
ds istonilon soviyyado oldugunu diigiinmiirom.” (3)

“Biitiin kriptovalyutalar1 eyni soboto qoymaq vo biitdvlitkdo sar kimi tosvir etmok
diizglin yanagsma olmazdi. Ciinki informativ sonadlorindo innovativ layiholori ortaya qoyan
kriptovalyutalar golocayo dair optimist gozlontilori giiclii saxlayir. Bununla belo, méhkom
infrastruktura malik olmayan, spekulyativ sokildo yiiksolon vo sar formalagmasinda olan
kriptovalyutalarin ke¢misdo yasanan fiaskolarla eyni sonu paylasacagini prognozlasdirmaq
olar. Kriptovalyutalar bir eranin baglangicidirsa, bu, orta miiddotli dovrdo sarlarin
formalagmasinin davam edacayi demokdir.” (4)

4 kriptovalyuta sahibkar1 aparilan s6hbatlordon sonra mohz bu sahads ixtisaslasmis bir
miitoxassislo do Azorbaycanda kriptovalyutanin mévcud voziyyati ilo bagli sohbat apariimigdir.
[lkin olaraq miitoxossis Azorbaycanda kriptovalyutadan daha cox alqi-satqi obyekti kimi
istifado edildiyini vurgulayaraq, bu sahoyo yonolonlorin qisa miiddstdo golir oaldo etmok
istadiklorini qeyd etmisdir. Verilon digor cavablar da miitoxassisin yanagmasini tosdiq edir.

“Azaorbaycanda kriptovalyutadan daha ¢ox alqi-satqr vo qisa zamanda monfoot oldo
etmok mogsadi ilo istifado olunur. Buna sabob iso mdvcud goraitde golocok yoniimlii diigiinmok
iicilin zoruri qanunvericilik bazasinin va infrastrukturun olmamasidir. Hal-hazirda azorbaycanda
kriptovalyutadan 6donis vasitosi kimi istifado edilmomosinin osas sobobi bu sahodo
ganunvericilik bazasiin vo kripto ATM-lorin olmamasidir. Tobii ki bozi insanlar kripto pullar
hesabdan hesaba kogiirorok rosmi olmayan nagdlogsdirma vo ya Odonislor edirlor, lakin bu
horokatlor leqal bir bazaya asason olmadig1 iimiin geyri-leqal sayilir. Masolon birisi digarinin
kripto ciizdanina 100 dollar doyarindo istonilon krypton valyuta kogiiriib bu moblagi nogd
sokildo ala bilor, amma bu hal-hazirda rosmi bir formaya salinmadigi tigiin leqal sayilmir.”

Novbati masalo iso Azorbaycanda kriptovalyuta ilo bagli qanunvericilik bazasinin
formalagsmamasinin sobabi olmugdur. Ekspertin fikirlorino goéro bunun asas sobablori kripto

proseslorin qurumlar torofindon tam basa diisiillmomosi vo tonzimlomonin hansi formada
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aparilmasina gorar verilo bilmomosidir. Hal-hazirda bir ildon ¢coxdur ki, bununla baghh Morkozi
Bankda is¢i qrupu foaliyyat gostorsa do kankret bir notico yoxdur. Buna gors do Azorbaycan
iqtisadiyyatinda Kriptovalyutalar holo ki aktiv kimi taninir. Digor bir sobab iso Azsrbaycanin
olagods oldugu iqtisadiyyatlarda da, mosoalon Tiirkiys vo Rusiya iqtisadi sistemlorindo do
bununla bagl kankret bir qanunvericilik bazast yoxdur ki Azarbaycan da niimuns olaraq totbiq
etsin.

Insanlarin kripto valyutalara inancinin zoif olmasina sobob kimi asagidakilari geyd
etmisdir:

“Inanc probelimin asos kokii kimui kriptovalyutalarin arxasinda kankret bir qurumun vo
ya Olkonin olmamasini gostors bilorik. Fiat pulun arxasinda dayanan iqtisadiyyat vo dovlot
mohs hals ki bu vasitonin Azarbaycanda osas 6donis vasitosi olmagini tomin edir. Digor masala
iso insanlarin kripto valyutanin mahiyystini basa diismomosi vo yalniz spekulyasiya olaraq
tanimasidir.”

Gordiiytimiiz kimi, tonqgidgilorin kriptovalyutani radd etmolorinin on populyar sabablori
onun heg bir real doyarinin olmamasidir. Bitcoin-in bir giin doyar baximindan qizili ovoz eds
bilacoyina inanan bir ¢ox insan olsa da, digarlori onun asl doyarinin olmadigina vo naticads heg
bir doyorin olmadigina inanir. Bununla bels, eyni seyi qizil vo fiat kimi digor valyutalar
haqqinda da sdylomok olar.

Maosolon, qizilin stomatologiya va zargarlik kimi sonaye saholorinds totbiqi sayosindo
daxili doyara malik oldugu diisiiniiliir. Bozi insanlar hotta dollar askinaslarinin daxili doyaro
malik oldugunu iddia edirler, ¢linki onlar yandirmaq vo ya yazmaq iiciin istifads edilo bilor.
Bununla bels, bu iddialardan hor hansi birini daha otrafl tohlil etdikde qizil vo kagiz pullarin
da o godar do daxili doyeri olmadig1 aydin olur. Kagiz valyutalar1 vo qizili roqomsal aktivlerdon
ayiran sey, birincilorin fiziki olaraq saxlanila vo istifads edilo bilon maddi aktivler olmasidir.
Insanlar mohz fiziki olaraq toxuna bildiklori ii¢iin bu vasitolor daha ¢ox inanur.

Daha sonra kriptovalyuta iizro ekspert Azorbaycanda kriptovalyutaya olan maragin
artinlmas1 vo insanlarin bu sahoyo tosviq edilmolori ilo bagli boz maraqli moqamlara
toxunmusdur. {1k ndvbada ohali kripto valyutalarla bagli maariflondirilmali, univeristetlordo
todris planlarinda kripto valyuta vo onun infrastrukturu yer almali, sirkotlordo bununla bagli
workshoplar vo tolimlor kegirilmolidir. Qanunvericilik bazasi1 hazirlandigdan va kripto
valyutalarin hansi formalarinin leqal vi ya geyri leqal olmagi, tranzaksiyalarin tonzimlonmasi
vo vergi masalalari tam sokildo miioyyon olduqdan sonra, artiq sirkotlor da kriptovalyuta ilo

dovriyyalor yaratmaga baglaya bilorlor. Mahz bundan sonra Azarbaycanda kripto ATM-larin
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qurasdirimasi vo istifadoesi bas vers bilor. Hom ohalo hom sirkstlor kriptovalyutaya yonalss o

zaman Azorbaycanda bu sahonin inkigainin siiratlonmasins sahid ola biloerik.
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NOTICO VO TOKLIFLOR

Insanlarin son illordo kommersiya foaliyyotlorindo va sormayalorinda, eloco do
iqtisadiyyat diinyasinda istifado etdiklori siiratlo inkisaf edon texnologiya ilo kriptovalyutalar,
xisusilo Bitcoin, dovriimiiziin an vacib masololorindon birina ¢evrilib. Kripto pul anlayisi,
kripto pullarin ticarotdo istifadosi vo blokgeyn texnologiyasi arasdirildiginda iqtisadiyyat,
informatika vo xiisusilo do maliyys adina boazi yeniliklor gotirmisdir. 2008-ci ildo Satoshi
Nakamoto logabli bir goxs vo ya bir qrup torafindon iroli siiriilon bu sistem bu sistema olavo
edilir vo todricon inkisaf etdirilir. Bu yeniliklor agagi pul kogiirms siirati, 6donislor vo on asasi
kriptovalyutalarin tohliikosizliyi kimi davam edir. Bir torafdon kriptovalyutalarin etibarliligi vo
strotindon danisarkon, dovlatlorin  kriptovalyutalara baxist doyisib. Bozi 6lkolordo
kriptovalyutalardan genis istifado edilso do, bozi Olkelords kriptovalyutalardan istifads
qadagandir. Azarbaycan iso halo ki kriptovalyutalara gadaga vo ya leqallagdirma etmayib.

Bu aragdirmada kriptovalyutalara sormays qoyan tocriibali istifadagilorin fikirlori yari
strukturlagdirilmis miisahibolorlo arasdirilmis vo mozmun analizi ilo giymotlondirilmisdir.
Tadqiqatlar gostorir ki, investorlar vo ya sahibkarlar asag1 koclirmo haqqi, yliksok maraq vo
noticoydniimlii olduguna gors kripto pullara iistiinliik verirlor. Investorlarin vo ya sahibkarlarin
golacokdo kriptovalyutalardan daha cox istifads edocoyi, hokumatin kriptovalyutalar, xiisusilo
Bitcoin-in miihasibat ucotu vo vergilari ilo bagli tonzimlomolori on qisa zamanda etdikdon sonra
kripto pullarin daha ¢ox inkisaf edocayi goriiliir. Qanuni tonzimlomadon sonra investorlara vo
sahibkarlara edilocok molumatlandirma faaliyyatlori investorlarin vo sahibkarlarin sayim
artiracaq vo kripto pullara maragi artiracaq. Miisahiblorlo aparilmis s6hbotlore asason qeyd
etmok olar ki, Azorbaycanda kriptovalyutaya yanagsma daha ¢ox qiymot manipulyasiyalarindan
golir oldo etmokdir. Hal-hazirda dovlot soviyyasinde bir qanunvericilik bazasinin olmamasi
daha uzun vadasli diisiinmoys imkan vermir. Miassisolor kriptovalyutalar haqqinda daha ¢ox
molumatli olsalar, bu, 6zal sektordaki miiossisalorin omaliyyatlarinda kriptovalyutalardan daha
¢ox istifado etmolorino sobab olacaq. Bu kontekstdo moévcud maliyys strukturunda uzun illor
pul vo Odonis vasitosi kimi kriptovalyutalara iistiinliik verilo bilocoyi proqnozlasdirilir.
Aragdirmada kriptovalyutalarin investor profillori {igiin riskli bir investisiya vasitasi oldugu
qgiymotlondirilir. Investorlar kriptovalyutalara risk gotiiro bilocoklori godor investisiya edo
bilorlor. Kriptovalyutalar yeni bir mévzu oldugundan vo adobiyyatda ¢cox akademik aragdirma
olmadigindan kriptovalyutalarla aparila bilocok aragsdirmalarin say1 kifayst qodor coxdur.
Movzu ilo baglh golacok aragdirmalarda giindslik alis-verisdo kripto pullarin genis istifadosine
mane olan voziyyatlorin arasdirilmasi toklif oluna bilor. Aparilmis arasdirma noticosindo

asagidaki tokliflori irali siirmok miimkiindiir:
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Kriptovalyutalarla bagli miivafiq qanunvericilik bazasinin yaradilmasi;

Beynolxalq kriptovalyuta platformalarinin 6lkomizo colb edilmasi vo sirkatlorlo
effektiv omokdasliq slagalorinin qurulmasi;

Yerli sirkotlords kriptovalyutalardan Odonis vasitosi kimi istifado olunmanin
infrastruktur masalalorinin 6yronilmasi vo hayata kegirilmasi;

Yerli kriptovalyuta niimunslorinin yaradilmasi vo beynslxalq platformalarda ilkin

satiga ¢ixarilmasi.
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